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Il presente documento, redatto in conformita agli schemi stabiliti dal Regolamento sulla gestione collettiva
del risparmio del 19 gennaio 2015 e successive modifiche emanato da Banca d'italia (di seguito il
“Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio”), riporta la relazione annuale di gestione al 31 dicembre
2024 dei fondi gestiti da Open Capital Partners SGR 5.p.A. (di seguito alternativamente “Open Capital”, “"Open
Capital Partners 5GR” oppure la "SGR").

In data 23 dicembre 2021 la Banca d'ltalia ha emanato (delibera n® 642/2021) proprio provvedimento a
modifica del Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio pubblicato con provvedimento del 19
gennaio 2015, uniformandaosi agli Orientamenti E.5.M.A. in materia di commissioni di performance dei Fondi.
La SGR giusta delibera del Consiglio di Amministrazione, che in data 22 febbraio 2022 ha apportato le
necessarie madifiche al Regolamento Unico dei Fondi Comuni di Investimento armonizzati dalla stessa
istituiti e gestiti, si & adeguata alle richiamate disposizioni entro il termine indicato dall’Autorita di Vigilanza.
Successivamente vi sono state ulteriori modifiche, F'ultima avvenuta con emanazione da parte della stessa
Autorita di Vigilanza che ha pubblicato il Quinto Aggiornamento del Regolamento della Gestione Collettiva
del Risparmio in data 12 marzo 2024,

La Relazione di gestione & stata predisposta nella prospettiva della continuitd aziendale. Non sussistono
dubbi e/o incertezze circa la capacita dei fondi di proseguire la propria operativita, finalizzata al
conseguimento degli abiettivi di gestione previsti dal Regolamento.

Disclosure riguardo il Regolamento (UE) 2088/2019 (“Regolamento SFDR”) ed il Regolamento (UE)
2020/852

Tutti i fondi sono classificati secondo I'art. &6 del Regolamento SFDR. Gli investimenti sottostanti non tengono
conto dei criteri dell’'UE per le attivita economiche ecosostenibili.

Il documentao si compone di due parti:

Parte |- che riporta:

la relazione degli Amministratori che illustra lo scenario macroeconomico in cui si & svolta V'attivita di
gestione, le linee strategiche che si intendono adottare per il futuro, I'attivita di collocamento delle quote,
gli eventi di particalare importanza per i fondi e i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio;

Parte 1l = che riporta:

i prospetti contabili, composti da una situazione patrimoniale e da una sezione reddituale, redatti in unita di
Euro senza cifre decimali

la nota integrativa, composta da:

o Parte A—Andamento del valore della quota
o Parte B — Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto
= Sezione |- Criteri di valutazione
= Sezione |l — Le attivita
=  Sezione |l - Le passivita
®  Sezione IV - |l valore complessivo netto
= Sezione V- Altri dati patrimoniali
o Parte C—Il risultato economico dell’esercizio
® Sezione | - Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di
copertura
= Sezione |l — Depaositi bancari
= Sezione |l - Altre operazioni di gestione e oneri finanziari
= Sezione IV = Oneri di gestione
* Sezione V- Altri Ricavi ed oneri
= Sezione VI —Imposte
o Parte D - Altre informazioni
o Relazione della societa di revisione. %(



Parte |

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI



Scenario
112024

Il 2024 & stato un anno di transizione per | mercati finanziari, segnato da un mix di risultati positivi e sfide
inattese, Dopo un inizio ottimistico, il panorama economico ha affrontato tensioni geopolitiche, oscillazioni
inflazionistiche e un rallentamento della crescita.in alcune aree chiave. Tuttavia..la.resilienza.dej.mercati.
sostenuta dal cambio di rotta delle politiche monetarie delle principali banche centrali e dall'avvio di tagli dei
tassi di interesse da parte di Fed e BCE nel secondo semestre, ha contribuito a migliorare il sentiment degli
investitori e a ottenere performance positive in diverse asset class.

Sul fronte macroeconomico, il 2024 ha registrato una crescita globale moderata, con dinamiche diverse tra
le principali economie. Negli Stati Uniti, il PIL @ cresciuto del 2,3% nell'ultimo trimestre, sostenuto da consumi
resilienti e un mercato del lavoro solido. L'Eurozona ha invece mostrato maggiore fragilita, con una crescita
limitata allo 0,9%, penalizzata dalla-stagnazione industriale, in.particolara.in.Germania, 2 da incestezza lngata
alla transizione energetica. In Cina, il rallentamento economico & proseguito, con un PIL al 5,0%, riflettendo
una transizione verso un modello pili basato sui consumi interni e meno dipendente dall’export e dal settore
immobiliare.

Dopo aver sorpreso per la resilienza nei primi mesi del 2024, I'inflazione ha iniziato a rallentare nella seconda
meta dell'anno, sostenuta dalle misure delle banche centrali e dal calo dei prezzi delle materie prime. Negli
Stati Uniti, I'indice dei prezzi al consumo & sceso al 2,9% su base annua a dicembre, mentre nell’Eurozona si
& attestato al 2;4%,--avvicinandosi--agli-obiattivi-di—stabilith-fissati-dellc sutoritd monciaric, Queosis
rallentamento ha favorito I'avvio di un ciclo di tagli dei tassi: sia la Federal Reserve che la BCE hanno ridotto
i tassi di riferimento complessivamente di 1,0% nel corso dell’anno.

| mercati azionari globali hanno chiuso il 2024 con performance generalmente positive, seppur con
significative differenze regionali. Negli Stati Uniti, gli indici S&P 500 e Nasdag hanno registrato
rispettivamente un aumento del 23,3% e del 28,6%, trainati prevalentemente dai sette giganti tecnologici e
dalla frenesia degli investitori sul tema dell'intelligenza artificiale, elementi che hanno permesso agli indici
americani di aggiornare numerose volte i propil imassimi inél coiso deii’anno.

In Europa, i mercati hanno beneficiato di valutazioni storicamente contenute, con il DAX tedesco in testa
(+18,8%) e la borsa di Milano in crescita del 12,6%, sostenuta dai settori bancario e industriale. Tuttavia, il
CAC 40 francese ha chiuso in calo (-2,15%) a causa_di incertezze palitiche_insetne.. |n Asia..il Giappene. ha
continuato a brillare, con il Nikkei in aumenta del 19,2% e nuovi massimi storici, mentre in Cina l'indice di
Shanghai ha guadagnato il 14,7%, grazie alle politiche espansive del governo per stimolare I'ecanomia.
Nonostante una certa volatilitd, i segnali di migliorameanto verso fine anno hanno interessato anche i mercat}
di Hong Kong.

Il mercato dei tassi ha vissuto un primo semestre relativamente stabile, caratterizzato da oscillazioni
contenute e rendimenti leggermente negativi. Tuttavia, nella seconda meta dell'anno, il miglioramento dei
dati sull'inflazione e I'avwvio. di un_ciclo_di riduziane dei tassi.da pace dellp_hanche centrali banno.canteibuito
a un netto recupero delle performance degli indici obbligazionari. Dopo le elezioni presidenziali negli Stati
Uniti, i tassi hanno ripreso a salire, spinti dai timori di un aumento dell’inflazione legato alle politiche tariffarie
annunciate dalla nuova amministrazione statunitense.

L'indice Bloomberg Global Aggregate in Euro, che misura la performance delle obbligazioni globali, ha chiuso
I'anno con un ritorno positivo dell'1,7%. Negli Stati Uniti, I'indice dei titoli governativi ha registrato un
incremento dello 0,6%, mentre in Europa I titoli governativi hanno guadagnato I'1,9%. Spiccano i titoli italiani,
con una performance del 5,2%, favorita- dalla riduziene della.spread. BTR-Bund, scose-a-11E zuntikaso (.53
punti base nell'anno).

Anche i comparti delle obbligazioni corporate, sia investment grade che high vyield, cosi come i titoli
subordinati hanno registrato risultati positivi, grazie alla contrazione degli spread creditizi che ha proseguito
il trend iniziato nel 2023, sostenendo ulteriormente i ritorni nel 2024.

Il mercato delle materie prime ha attraversato un anno caratterizzatn da dinamiche cuntrastanti L'indice
principalmente dai metalli industriali e dall'oro. Quest'ultimo ha registrato un guadagno espresso in USD

prossimo al 7%, grazie alla forte domanda delle banche centrali e al suo ruolo di bene rifugio in un contestc:
diincertezza globale. Al contrario, il petrolio ha subito un calo di circa il 3%, penalizzato dalla debolezza ﬁqlf@



Nel mercato valutario, il dollaro USA si & rafforzato contro la maggior parte delle valute occidentali, con I'euro
che ha perso il 6,2% rispetto al dollaro, riflettendo le divergenze tra le prospettive economiche e monetarie
delle due aree.

Prospettive 2025

I1 2025 si apre con uno scenario economico e finanziario caratterizzato da una stabilizzazione della crescita
globale, con l'inflazione in progressiva riduzione e con le banche centrali pronte a proseguire il ciclo di
riduzione dei tassi avviato nella seconda meta del 2024. Tuttavia, permangono elementi di incertezza legati
a fattori geopolitici, alle politiche fiscali e alla sostenibilith della crescita economica nei principali blocchi
economici.

Nell'area Euro, I'attivita economica mostra segnali di ripresa dopo un 2024 debole, sostenuta da una
domanda interna piu solida e da una progressiva ripresa del settore manifatturiero. La BCE continuera la sua
politica di allentamento monetario, con ulteriori tagli dei tassi che dovrebbero favorire le condizioni
finanziarie e il credito alle imprese. Tuttavia, la crescita rimane inferiore al potenziale, con il rischio di una
debolezza prolungata in assenza di un rafforzamento degli investimenti e di una maggiore spinta dai consumi.
Negli Stati Uniti, il ciclo economico appare ancora solido, ma con segnali di rallentamento rispetto alla
crescita robusta del 2024. U'inflazione si sta avvicinando agli obiettivi della Fed, consentendo un progressivo
allentamento della politica monetaria con tagli dei tassi distribuiti nel corso dell’anno. Il mercato del lavoro
si mantiene forte, ma con un graduale riequilibrio che potrebbe limitare la crescita salariale e ridurre le
pressioni inflazionistiche.

In Cina, I'economia si trova in una fase di transizione strutturale, con una crescita attesa attorno al 4,5-5%,
sostenuta da politiche di stimolo governative e da una maggiore enfasi sulla domanda interna. Tuttavia,
permangono fragilita nel settore immobiliare e nelle dinamiche del credito, che potrebbero limitare la
capacita di una ripresa pil sostenuta.

Il quadro geopolitico globale rimane un elemento di incertezza da monitorare. Le tensioni tra Stati Uniti e
Cina, le implementazioni delle nuove politiche tariffarie annunciate dalla nuova amministrazione Usa, le
dinamiche di sicurezza energetica in Europa e i possibili sviluppi nei conflitti in corso potrebbero influenzare
i mercati finanziari.

I mercati azionari globali potrebbero trarre vantaggio dal calo dei tassi e dal miglioramento delle prospettive
sugli utili aziendali, con una rotazione verso settori e aree geografiche che sono rimasti pili indietro nel corso
degli ultimi due anni rispetto alle big tech statunitensi. Negli Stati Uniti, il mercato resta attraente grazie agli
Investimenti in intelligenza artificiale e automazione e una solida crescita economica, ma le elevate
valutazioni delle big cap potrebbero favorire un passaggio verso small e mid cap. In Europa, le valutazioni
rimangono interessanti, con un potenziale di crescita per le societa di medie e piccole dimensioni, sostenute
da tassi pili bassi e una ripresa della domanda interna, mentre i settori ciclici come industriale e finanziario
potrebbero essere tra i principali beneficiari. In Cina, dopo un periodo di debolezza, le politiche espansive del
governo potrebbero creare nuove opportunita, soprattutto nei settori legati alla transizione energetica e alla
tecnologia. Nei mercati emergenti, tra cui I'India, |a ripresa potrebbe essere favorita da valutazioni depresse
e politiche economiche accomodanti, sebbene persistano rischi legati al rafforzamento del dollaro e alle
tensioni geopolitiche.

Relativamente al mercato obbligazionario, il 2025 si prospetta come un anno, con rendimenti reali ancora
attrattivi e un’inflazione sotto controllo. | titoli governativi, soprattutto quelli a medio-lungo termine,
potrebbero beneficiare di un ulteriore calo dei tassi, offrendo anche protezione contro la volatilita dei
mercati azionari e rappresentando una valida opzione per la diversificazione dei portafogli. Il segmento
corporate investment grade rimane interessante, grazie ai solidi fondamentali delle aziende e a rendimenti
competitivi, risultando particolarmente adatto in un contesto di crescita moderata e tassi in discesa.
Maggiore selettivita sara invece necessaria nel comparto high yield, dove il pili alto livello di indebitamento
delle aziende potrebbe tradursi in difficolta nel caso di un rallentamento economico.

Rapporti intrattenuti con altre socista

Open Capital Partners SGR non appartiene ad alcun gruppo.



Attivita di collocamento delle quote

L'attivitd di collocamento delle quote di classe R dei Fondi Open Capital & avvenuta tramite Open Capital
Partners SGR presso la sede sociale della stessa Societa o tramite consulenti finanziari di Open Capital
Partners SGR,

In data 27 febbraio 2024, il Consiglio di Amministrazione ha apportato alcune modifiche al documento
denominato "Regolamento unico di gestione dei fondi comuni di investimento mobiliari aperti armonizzati
(OICVM) istituiti e gestiti da Open Capital Partners SGR 5.p.A.” riguardanti gli aspetti operativi di cui al
modello di “nominee con integrazione verticale del collocamento”.

Tali interventi si sono resi necessari a fronte del recesso esercitato dalla scrivente rispetto all"’Accordo di
distribuzione, intermediazione nei pagamenti e gestione dei rapporti con | partecipati precedentemente”
sottoscritto in data 21 giugno 2022 con AllFunds Bank S.A.U.

Le quote di Classe L dei Fondi Open Capital sono destinate alla negoziazione sul mercato regolamentato
gestito da Borsa ltaliana 5.p.A. denominato ATFund.

Eventi di particolare importanza per i fondi

Il Consiglio d’Amministrazione di Open Capital ha approvato nel 2017 (in ultimo aggiornato con la richiamata
delibera del Consiglio di Amministrazione del 27 febbraio 2024) il Regolamento Unico di Gestione dei fondi
OTF, dopo averne verificato la conformita rispetto alle disposizioni vigenti, e accertato la sussistenza delle
ipotesi di cui all’art. 37, comma 5, del Decreto Legislativo n. 58/1998 (Testo Unico della Finanza), relative
all'approvazione in via generale dei Regolamenti dei Fondi comuni.

Pertanto, il Regolamento non & stato sottoposto all'approvazione specifica della Banca d'ltalia, in quanto
rientra nei casi in cui I'approvazione si intende rilasciata in via generale.

Al 31 dicembre 2024 Open Capital gestisce i seguenti cinque fondi:

OTF International Balanced Classe L ITO005279515 (attiva dal 9 ottobre 2017)

OTF International Balanced Classe R 1T0005279473

(attiva dal 31 ottobre 2017)

OTF Equity World Classe L ITO005279754 (attiva dal 23 febbraio 2018)
OTF Equity World Classe R ITOOD5279713 (attiva dal 23 febbraio 2018)
OTF Opportunity Classe | ITO0D5279671 (attiva dal 21 settembre 2020)
OTF Opportunity Classe R ITO00S279655 (attiva dal 1° febbraio 2022)
OTF Opportunity Classe L ITO005279697 (attiva dal 19 settembre 2022)
OTF Bond Classe L ITO005279572 (attiva dal 19 settembre 2022)
OTF Bond Classe R ITO005279531 (attiva dal 19 settembre 2022)
OTF Europe Balanced Classe L ITO005279630 (attiva dal 2 ottobre 2023)
OTF Europe Balanced Classe R ITO005279598 (attiva dal 2 ottobre 2023)

La politica di gestione dei Fondi

| fondi procederanno con I'attivita di investimento seguendo le politiche di gestione successivamente nel
dettaglio specificate.

OTF International Balanced

Al 31 dicembre 2024 Open Capital gestisce il Fondo OTF International Balanced con le ClassiLe R,

Le quote del Fondo sono passate per quanto riguarda la Classe quotata (L) da 109,217 euro dello scorso 29
dicembre 2023 2 116,085 euro del 31 dicembre 2024, per quanto riguarda la Classe retail (R) da 106,680 euro
a 113,117 euro. | prezzi di quotazione massima sono stati raggiunti in data 11 dicembre 2024 con un valore
per la Classe listata di 117,474 euro per quota, mentre per la Classe retail di 114,5 euro per quota.

Per quanto riguarda il comparto azionario, il portafoglio ha mantenuto una buona diversificazione, sia dal /
punto di vista geografico che settoriale investendo anche in strumenti ETF. L'allocazione complessiva della



componente obbligazionaria viene costruita partendo da un’analisi top-down, analizzando il quadro
macroeconomico, considerando possibili variabili ed evoluzioni delle palitiche monetarie, mentre la scelta
dei singoli investimenti viene effettuata attraverso un’analisi bottom-up, utilizzando valutazioni di tipo
fondamentale e relative value. L'esposizione complessiva alla componente obbligazionaria & cresciuta
costantemente nel corso dell’anno. La duration, inizialmente pari a circa 2 anni, & stata progressivamente
estesa fino a raggiungere i 3 anni a fine esercizio. Si sono privilegiati gli investimenti di tipo corporate.

OTF Equity World

Al 31 dicembre 2024 Open Capital gestisce il Fondo OTF Equity World con le Classi L e R.

Le gquote del Fondo sono passate per quanto riguarda la Classe listata da 105,776 euro dello scorso 29
dicembre 2023 a 117,55euro del 31 dicembre 2024, per quanto riguarda la Classe retail da 104,598 euro a
116,08 euro. | prezzi di quotazione massima sono stati raggiunti in data 11 dicembre 2024 con un valore per
la Classe listata di 121,439 euro per quota, mentre per la Classe retail di 119,955 euro per quota.

Il portafoglio & rimasto investito nel comparto azionario quasi per la sua interezza. Ha mantenuto una elevata
diversificazione, oltre che a livello di singole societa anche dal punto di vista geografico e settoriale. A livello
geografico I'asset allocation ha visto un peso maggiore degli Stati Uniti rispetto allEuropa per gran parte
dell’anno. Nell'ultimo trimestre, in seguito all'overperformance delle azioni americane su quelle europee, il
fondo ha aumentato il peso del book Europa allineandolo in termini di esposizione a quello USA. E’ rimasta
residuale I'esposizione ai mercati emergenti, legata in particolar modo alla Cina.

OTF Opportunity

Al 31 dicembre 2024 Open Capital gestisce il Fondo OTF Opportunity con le Classi |, L e R.

La quota del Fondo & passata per quanto riguarda la Classe istituzionale da 130,813 euro dello scorso 29
dicembre 2023 a 131,52 euro del 31 dicembre 2024, per quanto riguarda la Classe listata da 111,832 euro a
111,027 euro ed infine, per quanto riguarda |a Classe retail da 108,321 euro a 107,172 euro.

Il prezzo di quotazione massima & stato raggiunto per la Classe istituzionale in data 16 maggio 2024 con un
valore di 133,629 euro per gquota. Mentre per le altre due Classi i prezzi di quotazione massima sono stati
raggiunti con un valore di euro 113,759 per quota per la Classe listata e con un valore di 110,052 euro per
quota per la Classe retail.

Per la componente azionaria, si & prestata particolare attenzione all'analisi fondamentale delle societa
preferendo quelle con le migliori prospettive di crescita, con attenzione alle strategie industriali, alla qualita
del management e a casi di sottovalutazione presunta.

L'esposizione complessiva alla componente obbligazionaria & marginalmente diminuita nel corso dell’anno.
La duration, inizialmente pari a circa 2,3 anni, & stata progressivamente estesa fino a raggiungere 1 3,5 anni a
fine esercizio. 5 sano privilegiati gli investimenti di tipo corporate.

OTF Bond

Al 31 dicembre 2024 Open Capital gestisce il Fondo OTF Bond con le ClassiLe R,

Le quote del Fondo sono passate per quanto riguarda la Classe listata da 106,84 euro dello scorso 29
dicembre 2023 a 112,49 euro del 31 dicembre 2024, per quanto riguarda la Classe retail da 106,648 euro a
112,067 euro. | prezzi di quotazione massima sono stati raggiunti in data 11 dicembre 2024 con un valore per
la Classe listata di 113,103 euro per quota, mentre per la Classe retail di 112,691 euro per quota.

Il portafoglio & rimasto vicino al pieno investimento per 'intero anno. La duration del fondo, inizialmente
pari a circa 3,1 anni, e stata progressivamente estesa fino a raggiungere i 4 anni a fine esercizio. S| sono
privilegiati gli investimenti di tipo corporate.

OTF Europe Balanced

Al 31 dicembre 2024 Open Capital gestisce il Fondo OTF Europe Balanced con le Classi L e R.

Le quote del Fondo sono passate per quanto riguarda la Classe listata da 102,142 del 29 dicembre 2023 a
106,108 del 31 dicembre 2024, mentre la classe retail da 102,151 era pari a 105,702 euro. | prezzi di
quotazione massima sono stati raggiunti in data 9 dicembre 2024 con un valore per |a Classe listata di 107,346
euro per quota, mentre per la Classe retail di 106,964 euro per quota. Il portafoglio & rimasto investito sia
nel comparto azionario che abbligazionario. Per quanto riguarda la componente azionaria & rimasta allineata
all'indice Eurostoxx50, sovrappesando alcuni titoli con alto dividendo. L'esposizione complessiva alla
componente obbligazionaria & cresciuta costantemente nel corso dell’anno. La duration, inizialmente pari a

circa 2 anni, & stata progressivamente estesa fino a raggiungere i 3,1 anni a fine esercizio. Si sono privilegiati
gli investimenti di tipo corporate.
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Operativita in derivati

| Fondi OTF International Baldnced, OTF EGUity World, UTF Opparturitty,”OTF Bord e OTF Eutupe Batainled
hanno effettuato, nel corso dell'esercizio, operazioni in strumenti finanziari derivati nel rispetto di quanto
indicato nel Regolamento unico dei Fondi.

Fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio

Alla data della presente relazione non si segnalano fatti di rilicvo succossivi olla chiusura d:!!'::c:‘:i:ic%ﬂ
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF INTERNATIONAL BALANCED
Situazione Patrimoniale al 31 dicembre 2024

Sltuazlone al 31.12.2024

Situazianeo a fino esarclzlo procedenta

ATTIVITA Valore complesslva " pu::t.t::'lﬁ::otnh Valore complessiva '" pn:!;t:iut::;ntﬂh
i, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 110.927.74& 45433 95,749,796 76,104
Al.  Titali di debito 83.3727.942 64,177 62.222.872 49,4506
ALl titoli di stato 27.615.081 21,269 21.271.769 16,507
Al2 altri 55.712.861 12,0908 40,951,103 32,549
A2, Titall di capitale 7.366.525 5,673 9.680.504 7,694
A3, Partidi Ol.CR. 20.233.279 15,583 23.846.420 18,954
B.  STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
al. Titali di debito
B2, Titall di capltale
B3, Partl di O.L.C.R,
€.  STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 976.590 0,752 813.934 0,647
C1. Marginl presso organizmi di
campensnziana o garanzia 976.590 0,752 B813.934 0,647
c2, Opzlanl, premi o altrl strumentl
finanziarl derivati quotat!
c3. Qpzianl, preml o altrl strument|
finanziarl derlvatl non quotatl
D.  DEPOSITI BANCARI
D1,  Avista
D2 Altri
E. PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZION| ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA 16.871.878 12,994 28,408,478 21,580
Fl. Liquidith disponiblfe 16.872.028 12,994 28.408.566 22,580
F2. Liqulditd da ricevere per operazioni da
regolare
F3. Lil|ul:|il.’| impegnata per aperazionl da
regalare -150 -8
G.  ALTREATTIVITA 1.065.669 0,821 B42.138 0,669
G1.  Ratel attivl 1.065.669 0,821 B42.138 0,669
G2.  Risparmla di Imposta
G3.  Alye
TOTALE ATTIVITA 129.841.883 100,000 125.814.346 100,000

Sltunzlone al

Situazione a fine

PASSIVITA E NETTO 31.12.2024 asercizlo precadanta
Valore complessive Valore complessive

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 3.238.311 2.891.627
I PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZION] ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1 Opazionl, premi o altrl strumenti finanzinri derivatl quatati

L2, ©Opzlonl, preml o aftrl strumentl finanziarl derivatl non quotatl
M.  DEBITI VERSO PARTECIPANTI

M1.  Rimhaorsirichiesti e non regolati

M2 Proventida distribuire

[EN Altrl
N. ALTRE PASSIVITA 414,972 207.996

N1, Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 414.972 107.970

N2, Dcbiti diimposta

N3, Altre 26
TOTALE PASSIVITA 3.653.263 3.099.623
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 126.188.600 122.714.724
NUMERD DELLE QUOTE IN CIRCOLAZIONE 1.089.583,275 1.126.074,602
VALORE UNITARIO DELLE QUOTE 115,814 108,976
VALORE COMPLESSIVO CLASSE L 114.917.613 111.305.614
NUMERO QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE L 989.943,000 1.019.128,000
VALORE QUOTA CLASSE L 116,085 109,217
VALORE COMPLESSIVO CLASSE R 11,270.987 11.409.109
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSER 99,640,275 106.946,602
VALORE QUOTA CLASSE R 113,117 106,680

MOVIMENTI DELLE QUOTE NEL PERIODO
(TOTALE)

Quota omassa 50.802,016
Qte emessaclL 47.771,000
Qte amasse ¢l R 1.030,016
Quote rimborsate 87,293,343
Qra rimborsate el L 76,957,000

Qte rimbarsate cl R

10,336,343
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF INTERNATIOMNAL BALAMCED

Situazione Reddituale al 31 dicembre 2024

. . Ralaziono al 31.12.2024 Relaziono osercizio precadente
A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 7.335.149 10,024,777
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI 2,706,844 2,754.769
All Interess| e altri provenitl su titoli di debito 2,195.165 2,057.303
Al2 Dividendi e altri praventl su titall di capitale 270,552 442.290
Al3 Proventi su parti di Q.1.C.H. 241.127 255,176
A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 774.985 2,753,609
A1 Titoli di debito 572422 165,463
A2.2 Titoli di capitale 02.722 1,655,781
A23 Parti di Q.1.C.R. -158 932.365
Al PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 3,853.468 4.669.108
Adl Titall di debito 1.835.351 2.024 B34
A3.2 Titoli di capltale -551.041 1.099.605
A33 Parti di O.1.C.R. 2,568,158 1,544,669
A4, RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI QUQTATI 3.852 -152,709
Risultata gestlone strument! finanzlari quotatl 7,335,149 10.024.777
B.  STRUMENT| FINANZIARI NON QUOTATI
Bl,  PROVENTI DA INVESTIMENTI
Bl.1 Interessi e altri proventl su titoll di debita
B1.2 Dividend) e altri praventl su titoll di capitale
B1.3 Praventi su parti di O.1.C.R.
B2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoll di debito
B2.2 Titoll di capltale
B1.3 Parti di 0.1.C.R.
B3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoli di debite
B3.2 Titoli di capitale
B3.3 Parlidi Q.I.C.R
B4, RISULTATO DELLE QPERAZIQNI DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
L Risultate gestione strumant! finanzlarl non quatati
C. RISULTATO DELLE GPERAZIONI IN STRUMENTI FINANZIARI
DERIVATI NON DI COPERTURA 2,015.652 1.852.429
ci RISULTATI REALIZZATI 2.015.692 2.852.479
Cli Su strumenti quotatl 2.015.682 2.852.429
1.2 5u strumenti non quotati
2 RISULTATI NON REALIZZATI
2.1 Su strumenti quotati
€22 5uStrumenti non quotati
D.  DEPQSITI BANCARI
| D1, INTERESS| ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI -
E.  RISULTATO DELLA GESTIONE CAMB| 101.404 6.836
El. OPERAZIONI DI COPERTURA
Ell Risultatl realizzati
El.2 Risultati non realizzati
EL OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Rizultati realizzati
E2.2 Rlsultati nen realizzati
E3. LiquioiTa 101,404 6.836
E3l Risultati realizzati 50.180 62.596
E3.2 Rlsultatl non realizzati 51,224 -55.760
F. ALTRE OPERAZION| DI GESTIONE
F1 PROVENTI DELLE QOPERAZIONI DI PRONTI CONTRO
TERMINE E ASSIMILATE
F2, PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITCGLI ]
| Risultato lordo dalla gestione di partafaglia 9.456.245 12,884.042 |
G.  ONERI FINANZIAR| o -64.121 17.227
Gl INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -64.121 -71.227
GZ.  ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultata netta dolla gastiona di portafoglio 9.392.124 12,806.815
H. ONERI DI GESTIONE -2,673.183 -2,335.017
H1. PROVVIGIONI DI GESTIONE 5GR -2,465.551 -2.097.035
di cui Classe L -2,212.603 -1.814.715
dicuj Classe R -252.948 -282.319
H2.  COSTQ DELCALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -20.698 -21.947
H3,  COMMISSION| DEFOSITARIO -103.101 -109.110
H4. SPESE PUBBLICAZIOMNE PROSPETTI E INFORMATIVA AL
PUBBLICO -20.561 16.228
H3, ALTRI ONERI DI GESTIONE -63.272 -B0.696
HE.  COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
1, ALTRI RICAVI ED ONERI 789,312 561.392
11, Interessi attivi su disponibilita liquide 789,132 557.961
12, Altri ricavi 183 3.511
13. Altrl aneri -3 -BO
Risultats della gestiane prima dalle Imposte 7.508.253 11,033,190
L. IMPOSTE
L1 Impaosta sestitutiva a carico dell’ esercizio
L2. Risparmio di imposta
|13 Altre Impaste -
Utile/Perdita dell” esercizio 7.508,253 11.033.190
i cui Classe R £75.236 1.116.576
di cui Classe L 6.833.017 9.916.614

4
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO INTERNATIONAL BALANCED

NOTA INTEGRATIVA
Parte A - Andamento del valore della quota

Parte B — Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto
Sezione | — Criteri di valutazione
Sezione Il — Le attivita

Sezione Il — Le passivita
Sezione IV = |l valore complessivo netto
Sezione V — Altri dati patrimoniali

Parte C - Il risultato cconomico dell’esarcizic

Sezione | — Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di copertura

Sezione |l — Depositi bancari

Sezione Il — Altre operazioni di gestione e oneri finanziari
Sezione IV — Oneri di gestione

Sezione V — Altri Ricavi ed oneri

Sezione V| = Imposte

Parte D — Altre informazioni
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Parte A — Andamento del valore della quota

Andamento del fondo nel corso dell’esercizio 2024 (Classe L)

i
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Andamento del fondo nel corso dell’esercizio 2024 (Classe R)
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Trattandosi di un fondo Total Return non & stato individuato un benchmark.

Andamento del fondo nel corso degli uitimi dieci anni (Classe L)

15,00%
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5,00%
0,00%
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-5,00%
-10,00%

-15,00%

Il Fondo OTF International Balanced & attivo dal 9 ottobre 2017 con la classe L e, pertanto, & riportato il
grafico dell’andamento del Fondo dal 2017 al 2024.

14

)]



Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe R)

15,00%
10,00%
5,00%

0,00% :

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-5,00%
| -10,00%

-15,00%

Il Fondo OTF International Balanced & attivo dal 31 ottobre 2017 con la classe R e, pertanto, & riportato il
grafico dell'andamento del Fondo dal 2017 al 2024,

| dati di rendimento del Fondo non includono gli eventuali costi di sottoscrizione/rimborso e di tassazione, i
quali rimangono a carico dell'investitore.

Andamento del valore della quota e del Benchmark

DESCRIZIONE Rendicanto al 31/12/2024 Rendicanta al 29/12/2023 Rendiconto al 30/12/2022

valore quota in Classe L 109,217 100,759 114,345
valorg quota in Classe R 106,680 98,899 112,791
valare quota in Clagse |

valare quota fin Classe L 116,085 109,217 100,759
valere quota fin Classe R 113,117 106,680 08,899
performance netta Classe L 6,285 8,393 =11,885
performance netta Clatse R 6,034 7,867 -12,316
rerformance del benchmark di riferimento. 4,147 0,882
vitlore massimo della quota Classe L 117,474 109,248 114,601
valore massima della quata Classe R 114,500 106,713 113,038
valore minimo della quota Classe L 108,673 100,759 97,033
valore minimo della quota Classe R 106,123 08,899 95,343

In data 12 settembre 2023, il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato un nuovo aggiornamento
del Regolamento Unico di Gestione dei fondi Open Capital, le modifiche deliberate dal Consiglio di
Amministrazione hanno interessato il metodo di calcolo delle cosiddette “Provvigioni di Incentive”. In
particolare, si & optato per I'adozione del cosiddetto “High Watermark Assolute” in luogo al precedente
definito “High-on-high”. Tali modifiche sono divenute efficaci in data 2 ottobre 2023 per il solo fondo
denominato “OTF Europe Balanced” (gia “OTF European Equity”) mentre per i fondi denominati “OTF
International Balanced”, “OTF Bond”, "OTF Opportunity” e “OTF Equity World”, la data di entrata in vigore &
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stata posticipata al 1° gennaio 2024. La performance del benchmark di riferimento per 'esercizio 2024 non
& riportata per questo motivo.

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe L e di Classe R & dovuto al differente regime di spese
applicate.

Il fondo non distribuisce proventi.

Il fondo & soggetto ai rischi legati alla gestione attiva del portafoglio e alle strategie messe in atto dal team di
gestione.

I rischi di mercato, di controparte, di cambio, di liquidita, di concentrazione e sostenibilitd vengono
monitorati e mitigati tramite un sistema automatizzato in grado di verificare ex-ante il rispetto dei limiti
impasti al gestore (esposizione massima ad asset class, duration complessiva di portafoglio, posizioni su
divise 0 mercati, rating ESG medio, etc).

La funzione Risk Management controlla giornalmente il rispetto dei limiti definiti dal regolamento del fondo
e dalle delibere del Consiglio di Amministrazione; il controllo e I"analisi dei rischi vengono effettuati ex-post
grazie all'utilizzo di un apposito software per il monitoraggio delle posizioni del fondo e della volatilita.

La SGR adotta controlli sulla volatilita del portafoglio. La volatilitd (calcolata su base settimanale) dopo il
leggero calo registrato nel 2023 si & mantenuta costante per tutto I'anno 2024; la misura, rappresentata nel
grafico sottostante, & rimasta abbondantemente sotto il limite regolamentare massimo del 9,5%.
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Particolari controlli vengono effettuati sull'operativita in strumenti finanziari e derivati utilizzati a fini di
copertura (anche al fine di modificare la duration complessiva del portafoglio) e per I'attuazione delle
strategie proprie del fondo come |a costruzione di strategie long/short su differenti aree geografiche o settori
ed arbitraggi.

Il controllo sull’esposizione complessiva e sulla copertura delle posizioni “corte” viene effettuato con il
metodo degli impegni,

L'indice di leva massimo & stato pari a 1,21, mentre il valore medio & stato 1,18.

Eventuali errori di valutazione della quota
Nel corso dell’esercizio 2024 non si sono verificati errori quote rilevanti.
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Parte B =~ Le attivita, le passivitad e il valore complessive netto

15

Sezione | — Criteri di valutazione

a

. Registrazione delle operazioni
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le compravendite di strumenti finanziari vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle
operazioni;

in caso di sottoscrizione di strumenti finanziari di nuova emissione, la contabilizzazione nel portatoglio del
fondo avviene alla data di attribuzione;

le operazioni di sottoscrizione e rimborso di parti di 0.1.C.R. nelle quali viene investito il patrimonio dei
fondi vengono registrate in portafoglio-alla-dato di-negoziczienc - delle.aporaaiani, sacondode.modalita.di
avvaloramento delle quote di O.1.C.R. oggetto di negoziazione;

i dividendi maturati sui titoli azionari in portafoglio vengono registrati il giorno della quotazione ex-cedola
al netto della ritenuta d'imposta, ove applicata;

le operazioni di acquisto e vendita di contratti future vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
Sezione Reddituale, i margini di variazione (positivi o negativi) con contropartita la liquidita a scadenza
del fondo;

il costo medio degli strumenti finanziari ¢ determinatc sulia bass dsl valsie di Here doal strumeontd
finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodao. Le differenze tra il costo medio cosi come
definito in precedenza ed il prezzo di mercato relativamente alle quantita in portafoglio alla data della
relazione di gestiane originang le plusvalenze e le minusvalenze sugli strumenti finanziari;

il costo medio delle parti di 0.1.C.R. & determinato sulla base del valore di libro degli O.I.C. R. mndlflcato
del costo medio delle sottoscrizioni del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come definito in
precedenza ed i valori correnti relativamente alle parti di 0.L.C.R. in portafogllo alla data della relazione
di gestione originano le plusvalenze e ie minusvaienze; ! £

gli utili (perdite) da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio, come precedentemente indicato, ed
il prezzo di vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame;

gli interessi e gli altri proventi e oneri di natura operativa vengono registrati secondo il principio della
competenza temporale. Tali interessi e proventi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute
d'imposta quando a carico;

la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del Regolamento del
fondo, nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla rattispecie;

le plusvalenze e minusvalenze sulle operazioni a termine in valuta sono determinate in base alla differenza
fra i cambi a termine correnti per scadenze currispnndenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione
ed i cambi a termine negoziati;. - e e e vt s na s T,
gli utili e perdite da realizzi sulle operazioni a termine in valuta sono determlnatl quale dlfferenza fra il
cambio a termine negoziato ed il cambio del giorno di chiusura dell’'operazione.

le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinate quale
differenza fra il cambio medio di acquisto (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato dal
cambio medio degli acquisti effettuati nel periodo) ed il cambio della data di riferimento della valutazione;
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni su 0.1.C.R. sono determinate quale differenza fra
il cambio medio-delle sottoscrizioni-(pari-al-cambio aHafire-dol periede pracedertemoedificate dal sambia
medio delle sottoscrizioni effettuate nel periodo) ed il cambio di fine periodo;

gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinati quale
differenza fra il cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’'operazione;
gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in O.I.C.R. sono determinati quale differenza fra il
cambio medio delle sottoscrizioni, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’operazione;

gli utili e perdite da negoziazione divise sono originati dalla differenza fra il controvalore della divisa
convertito al cambio medio di acquisiy, come supta definily; edti cuntidvaluie della divisa effeitvarenie « ¢
negoziata.

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente
dalla data dell'incasso e del pagamento.

2. Criteri di valutazione
] prezzo dl valutazmne dEI titoliin portafoglm ] determmatu sulla base de| seguentl parametri:
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titoli azionari negoziati presso la Borsa Italiana sono valutati sulla base del prezzo di riferimento alla data
di valutazione rilevato sui mercati dalla stessa gestiti;

i titoli azionari quotati presso Borse estere sono valutati sulla base del prezzo di chiusura della data di
riferimento della valutazione, rilevato sul mercato di quotazione. Le differenze di cambio derivanti dalla
conversione dei titoli esteri sono rilevate in voci separate nel rendiconto di gestione, tenendo distinte
quelle realizzate da quelle di valutazione;

i titoli di Stato italiani quotati sul mercato MTS sono valutati al prezzo di chiusura del mercato o attraverso
il prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders;

i titoli di Stato esteri o emessi da organismi sovrannazionali, sono valutati sulla base del prezzo “bid”
rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders o attraverso il prezzo "bid” del
loro mercato di riferimento, qualora disponibile;

i titoli obbligazionari corporate, sono valutati sulla base del prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della
giornata fornito da primari infoproviders;

per i titoli quotati a corso secco il prezzo & espresso a corso tel quel, ossia il corso del titolo maggiorato
del rateo di interesse maturato al netto di eventuali ritenute:

per gli strumenti finanziari derivati quotati viene effettuato il confronto tra la valutazione espressa dal
broker/clearer, utilizzato per il calcolo dei margini giornalieri di variazione, e quella fornita dagli
infoproviders di riferimento (Reuters/Bloomberg). Il prezzo utilizzato & il “settlement price”;

le opzioni ed i premi acquistati sono computati tra le attivita al loro valore corrente;

le opzioni ed i premi emessi sono computati tra le passivita al loro valore corrente;

le parti di OICR sono valutate sulla base dell’'ultimo valore reso noto al pubblico (NAV) alla data di
riferimento;

gl strumenti finanziarl non quotati vengono valutati facendo riferimento al prezzo fornito dagli
infoproviders di riferimento o al prezzo ricalcolato internamente attraverso I'utilizzo di modelli valutativi
interni;

i cambi a pronti (spot) vengono valorizzati utilizzando le quotazioni “ask” calcolate da WM Company e
pubblicate da Bloomberg e Reuters. La valorizzazione dei contratti a termine (forward) avviene utilizzando
il tasso spot “ask” al quale & sommato algebricamente il valore del punto forward “ask” di mercato. In
mancanza di questo valore si procede a ricavare il punto forward teorico interpolando i punti forward
disponibili riferiti alle scadenze pili prossime,
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Sezione |l - Le attivita

Area geografica verso cui sono orientati gli investimenti

Pacsa Cantravalare % sul totale del portafogllo
ARGENTINA 625.800 0,56
AUSTRIA 1.024.910 0,92
DELGIO 101.343 081
OERMUDA 806.1G0 0,73
CEE (COMUNITA' ECONCMICA EUROPEA) 3.101.575 2,80
DANIMARCA 938.821 0,85
FRANCIA 7.933.456 7,15
“GERMANIA 9.145.242 8,24
IRLANDA 12.248.591 11,04
ITALIA 48.031.165 43,30
LUSSEMBURGO 6.319,918 570
PAESI BASSI 5.247.890 4,73
PORTOGALLO 1.439.680 1,30
REGND UNITD 3.100.130 3,07
SOVRANAZIONALE AREA UE 3.851.582 347
SPAGNA 4.817.208 4,34
STATIUNITI 1.094.245 0,99
Totali: 110.927.716 100,00

Settori economici di impiego delle risorse del fondo (titoli quotati)

Titali dI Parildi
Tiioll di dabito
Ganteayaiom Watldl |.capitala ' sul Titoll d! debito % sul tolalo Partl di 0.5,C.R. O.LCA, % aul
capitale lotalo doli*attivo totala
dell'attiva doll'attiva
5 ; 238, A
Assicurative 1121.515 0,864 1,038,341 1,493
Cemanti- Costruzionl 669,268 0,515
Bancaria 1.300.680 1,071 22.285.226 17,163
Industria 209.693 0,701
Alimentarg- Agrleolg 1.G1G.946 1,245
Chimico-Farmacautico 1.400.473 1,079
Caommercio 517.310 0,398
Meccanlco 4.708.341 2,857
Comunlgcazionl 493.200 0,380 1.662.013 2,820
Clettronica aan.187 0,684
Finanziarla 2,036,800 1,569 4,283,685 3,299 19.803.520 15,252
Titall di Sato /Entt ” i
Pubblici 337750117 26,013
Minerate - Metallurglco 2.931.205 2,258
Immobillare-Edilizio 318.360 0,245
Enargelico 2,324,330 1,790 1,683,744 1,297
Divarsi 2,738,934 2,109 429,750 0,331
Totalk: 7.366,525 5674 83.327.0942 64,176 20.233.279 15,583
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Elenco degli strumenti finanziari in portafoglio (i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle

attivita del fondo)

% Incldenza su
Strumentl finanzlarl Divisa Quantith Controvalore In Euro attivith del
; Fondo
ISHARES MSCI WURLD SRl ETF (IM} EUR 406.000,000 4.833,836,00 3,723
ISIARES DJ EURO STOXX 50 EUR 97,000,000 4.792.285,00 3,601
BTP 5% 2009/1.3.2025 EUR 4,000.000,000 4.014.320,00 3,092
BTPS 0.35% 2019/01.02 2025 EUR 4.000,000,000 3.992.440,00 3,075 |
HI"P 0,953 2020/01.08,2030 EUR 4.150.000,000 3.7@!3.194,00 ? 871
EURDPEAN UNION 1,625% 2022/04.12.2029 ELR 3.230.000,000 3.101.575,20 2,389
BTPS 4 5% 2010/01 03. ?OIG EUR 3.000.000,000 3,074.340,00 2,368
CAS5A DEPO PREST 3,625% 2024-13/01/2030 EUR 3,000.000,000 3.058.560,00 7,356
KFW D.125% 2022/30.06.2025 EUR_ 3.000.000,000 2.964.240,00 2,283 |
SPAIN BONDS 1.45% 2019/30.04.2025 EUR 2.850.000,000 2.730.499,50 2,107 |
BTPS 3,800% 2023-15/04/2026 EUR 2,500,000,000 2.544,550,00 1,960
KFW 0% 2020/15.09.2028 ELR 2.600.000,000 2.387.736,00 1,630
LYXOR EURD STOXX BANKS (DR) UCITS ETF-5| EUR 14.000,000 ~2.359,280,00 1,817
BTPS 1,60% 2022/28.06.2030 I/LITALIA EUR 2.300.000,000 2.780.930,87 1,757
EIB 2,250% 2022-15/03/2030 EUR 2.250.000,000 2,228.310,00 1,716
LYXOR DOW JONES INDL AVERAGE UCITS ETF-F EUR 5,100,000 2.101.608,00 1,619
NEXI SPA EUR 380,000,000 2.036.800,00 1,569
BTPS 3,850% 2023-15/09/2026 EUR 1.900.000,000 1.945,904,00 1,499
OTP 5 0.50% 2020/01.02.2026 EUR 1.300.000,000 1.864.223,00 1,436
5PDR GLOBAL DIV ARISTOCRATS EUR 56,000,000 1.761.480,00 1,357
EIB 1,75% 2020/13.03.2025 NOK 19.200.000,000 1.623.271,84 1,250
PORTUGAL 0.475% 2020/18.10,2030 EUR 1,600,000,000 1.439.680,00 1,109
LYX ETF MSCI WALD HEALTHCARE EUR 3,000,000 1.420.260,00 1,084
INTESA SANPAOLO BANCA EUR 360.000,000 1,380,680,00 1,071
ENEL EUR 200,000,000 1,377.200,00 1,061
UNICREDIT SPA 4,2% 11.06.2034 EUR 1.200.000,000 1,231,055,00 0,948 |
| BANCO SANTANDER 5A TV 20-14.01,2048 EUR 1,200.000,000 1.186.800,00 0,914
| BERKSHIRE HATHAWAY INC CL B NEW UsD 2,500,000 1.094.244,88 0,843
| INTESA SAN PAOLO TV (7%) 31/12/2049 EUR 1.000.000,000 1.065.510,00 0,821
ALLIANZ SE 2,625% 2020/31.12.2049 TV EUR 1.200.000,000 1.040.616,00 0,801 |
OMV AG 6,25% 2015/29.12,2048 EUR 1.000,000,000 1.024.910,00 0,789 |
ENEL SPA V{4, 75%] 2@_31['1.!/2049 EUR 3 1.000.00{),00(:1 1.022.740,00 0,788
STANDARD CHART 2,5% 2020/09.09.2030 EUR 1.000.000,000 592,850,00 0,765 |
UNICREDIT SPA TV 7020/05,2027 EUR '1.000.000,000 966.750,00 _ 0,745 |
DANONEL% 2018/31.12. 2043 EUR 1.000.000,000 950,630,00 0,732
ERG ORD. EUR 48,200,000 947.130,00 0,729
RCIBANGU 4,625% 2023-13/07/2026 EUR 900.000,000 915,321,00 0,705
PRYSMIAN SPA 3,875% 2024-28/11/2031 EUR 500,000,000 909.633,00 0,701
DBX HARVEST CS1 300 (DR) EUR #5.000,000 863,090,00 0,665
ISHARES IPM EM BOND ELIR HD EUR 13,000,000 860.990,00 0,863
GENERALI 5% 2016/08.06.2048 EUR 800.000,000 838.288,00 0,646
D8 X-TRACKERS £51300 INDEX EUR 55.000,000 810.700,00 0,624
ACGON NV FLOAT % 2004-31/12/2049 EUR 1.000.000,000 H06.160,00 0,621
BP CARTAL MARK PLC 4,375TV 24-31/12/49 EUR 800.000,000 799.704,00 0,616
ENI-SPATV 20-31.12.2045 EUR £00.000,000 791.120,00 0,609 |
TOTALENERGIES SE TV (4,12%)24-31/12/2043 EUR 750.000,000 757.687,50 0,584 |
| MEDIOBANCA FIN TV 3% 2024-15/01/2031 EUR 765,000,000 753,486,75 0,580 |
| PSTITA 2.65% 2021/3112.2043 TV TUR B00.000,000 745.704,00 0,574
MEDIOBANCA-SUB TIER 2 EMTN FGM 20-30 2.3 EUR 750.000,000 738.972,50 0,569
SYNGENTA FIN 3.375% 1010/16.04.2026 EUR 700.000,000 701.456,0¢ 0,540
DAVIDE CAMPARI 2,375% 17.01.2029 EUR 700,000,000 666.316,00 0,513 |
Elenco titoli strutturati in portafoglio
% Incldenza
Strument! finanziarl Diviza Quantity Controvalore in Eura su attlvith
) dal Fonda
MUNDYS 5PA 4,500% 2024-24/01/2030 EUR 480.000,000 194.572,80 0,381
MUNDYS SPA 4,75% 24.01.2029 EUR 500.000,000 522.630,00 0,403
PIRELLI & C SPA 4,250% 2023-18/01/2028 EUR 300,000,000 310.491,00 0,239
SISALPAY SPA TV 2019/17.12.2026 EUR 500.000,000 497.735,00 0,383
SYNGENTA FIN 3.375% 1010/16.04 2025 EUR 700.000,000 701.456,00 0,540
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I1.1 Strumenti finanziari quotati

19

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per paese di residenza dell’emittente

Pacsl di resldanza dell” omittanta
Italla Altrl pacsl dall” UE Altri pacsi dell” OCSE Altrl paesl
Titolo di debito:
di Stato 23.444.902 4,170,179
di altrl antl pubblici 1.058.560 3.101.575
di banche 6.895.077 13.146.833 1.617.516 G25.800
di altra 8,360,345 16.318.350 1.782.614 B06.160
Titoll di capltale:
con diritto di voto 6.272.280 1.094.245
con voto limitate
altri
Parti di O.LGR.: —tr—
oIcVM 10,233.760
FIA aperti retail
Altrl (da specificare)
Tatall:
Invalora assoluto 18,031,164 56,970.247 4.494.375 1431.960
In percentuale del totale delle attivith 36,992 A3,877 3,461 1,103
Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione
Morcato dl quotaziono
Italla Altrl paosl doll” UE Alirl paosli dell” OCSE Alirl paosl
Titoll quotali 51.330.055 56.202.652 3.395.039
Titoll In attesa di quotazione
Totall:
In valore assoluto 51.330.055 56.202.852 3.395.039 v
In percantuala dol totalo dello attivith 39,533 43,285 2815

Movimenti dell’esercizio

Controvalora acqulsitl

Controvalora vendite/rimborsl

Titoli di debito:

Titali di 5tata

19.436.512 23,700.000

altri 32.627,544 19.667.756
Titoli di eapitale 1.965.660
Parti di Q.LC.R. 1.788.220 7.9bY, 561
Totala: 63.852.276 53.302.776

(1.2 Strumenti finanziari non quotati

Ripartizione degli strurenti finanziari non quotati per paese di residenza dell’'emittente

Il Fando non ha al 31 dicembre 2024 in portafoglio strumenti finanziari non quotati.

Ve
j C



11.3 Titoli di debito

Titoli di debito: duration modificata per valuta di denominazione

DURATION IN ANNI
VALUTA
Mingrooparia i Compresatraled,6 Magglora d1 3,6
Strumentl
Strumenti Strumanti
Titall di |
tall di deblta finanlarl derivati Titoli di dabite finanzlar derivati Titoll di debito finanzlari
derivati
EURD 20,476,655 21,604.165 39.623.850
CORONA NORVEGESE 1.623.272

1.4 Strumenti finanziari derivati

VALORE PATRIMONIALE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Strumentl Finantiari

Margini Quatati

Strumenti Flnanziari Nen
Quotati

Operazlonl su tassi dl interessa:
Futures su titali di debito, tassi e altri contratti simili
Opzlonl su tassl e altri cantratti simili

Swap e altri cantrattl simili

Operaxloni su tassl di camblo:
Futures su valute e altri contratti simili
Opzlanl su tassi di cambio e altri contratti simill

Swap e altri contrattl simili

Operazianl su titoli di capitale:
Futures su titoli di capitale, indlcl azlonari e contratti
Opzionl su titali di capitali ¢ oltrl contratt simill

Swap e altri contrattl

976.590

Altre operazionk:
Futures
Opziani

Swap

Strumenti finanziari derivati per controparte

Enntrnpnr{u dal
contratt]

Banche
Italiana

Banche & Impresa di
5im Investimenta di paesl
QCSE

Banche e Imprese
di investimenta di
paesi nan OCSE

Altre
contropart

Operazionl su tassl di interesse:
Futures su titoll di debiro, tassl e altrl contratti simill
Opzioni su tassl e altrl cantrattl simili

Swap e altrl contratti simili

Operazionl su tassi di eambio:
Futuras su valute e altrl cantrattl simili
Opzionl su tassi di cambio e altri contratt! simill

Swap e altrl contratti simili

Operazian] su titell di capitale:

Futures su titoll di capitale, Indicl azlonari e cantratti
simili

Oprioni su titoli di capitall e altrl contratti simili

Swap e altrl contratti simifi

976.590

Altra gperazionl:
Futures e cantrattl simili

Optioni e contrattl simili

Swap e contrattl simill
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1.5 Depositi bancari

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha effettuato investimenti in depositi bancari.

1.6 Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine attivie operazioni

assimilate,

1.7 Operazioni di Prestito Titoli

Il fondo, nel corso dell’'esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.

1.8 Posizione netta di liguidita

Imparto

Liguidith disponiblle:
Custodia presso la Danca Depositaria , sl riferisce at
conto corrente ardinaria
dl cul cura
di cul valuta

conto corrente operativith futures

G.851.873
611.778
9.108.375

Liquldith da ricevers per operationi da regolare:
creditl di operazioni stipulate ma non aneora regalate alla data del Rendlconto
In euro

in divisa

Liquidithd Impegnata por operazioni da regalare:
debitl do eperazionl stipulate ma non ancora regalate alla data del Rendieanta
in cura

in divisa

-150

Totola posiziona notta di liquidith

16,871.878
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[1.9 Altre Attivita

Impaorto

Ratel attivi per:
Interessi su disponibilita liquide 431.770
Interessi su titoli di Stato 208.267
Interessi su titall di debito 812.632
Praventi Pct
Depositi Bancarl

Ratel attiva premio cds

Risparmio Imposta:
Risparmio imposta esercizio

Rlsparmio Impasta degl esercizl precedentl

Altre:
Cedale & Dividendi da incassare

Retracessioni da OICR da Incassare
Creditl Inesigibili

Crediti commissioni callocatori

Totale 1.065.669

Sezione lll-Le passivita

lll.1 Finanziamentl ricevuti

FINANZIAMENTI RICEVUTI

CONTROPARTE DEI FINANZIAMENT]
Banche itallane Bancha astere Al::;:t:lt:;l:nl Altre Controparti
Debiti a vistasu C/C
Antlclpazioni Sottoscrittorl
Impegni per aperativith futures a vista 3.238.311
Totali 3.238.311

Il fondo ha utilizzato nel corso dell’esercizio gli affidamenti di conto corrente concessi dalla banca depositaria,
al fine di far fronte a temporanee esigenze di tesoreria, nel rispetto dei limiti previsti,

I11.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine passivi e
operazioni assimilate.

1.3 Operazioni di Prestito Titoli
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli,

1.4 Strumenti finanziari derivati
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni su strumenti finanziari derivati che danno

luogo a posizioni debitorie a carico del fondo.

l11.5 Debiti verso Partecipanti
Il fondo al 31 dicembre 2024 non ha debiti verso Partecipanti.
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1.6 Altre Passivita ' |

Impaorto
Provviglonl ed onarl maturatl & non liquidat per:
Commitdlon] Saclath di Gestione ;S ]
Commissioni di Banca Deposltarla 6.014
Spese di revisione 35.000
Sperie di pubblicazione praspetti ed Infarmativa al pubblica 11.598
Commissioni di incentiva 180,585
Commissioni Calcala Nav 4.758
Altra 5,201
Altra: srr s emmmmms tmacreiziseaad tmLE MArEERAIEEE 5 EmrE I LET frwm s -
Debiti per Interessi passivi
Onerl Finanzlar|
Totalo 414.972

Sezione IV- Il valore complessivo netto
Le quote in circolazione della classe R a fine periodo.detenuta da snpaatti rasidenti snna:
n.99.640,275 pari al 100 % del totale della classe.

Non sono state sottoscritte quote della classe R da investitori qualificati. =

Le quote in circolazione della classe L sono n. 989.943 e sono state sottoscritte tramite negoziazione sul
mercato regolamentato-gestito da Borsa italiana 5.p.A.. B  — .

Variazione del patrimonio netto

e .
Patrimenia natto a Inlzlo periodo 11.409.109 16.173.649 30.103.310
Incremanth: SoUtoscrizioni:
Sottoscrizlon| singola 171 189 0. A00.000
Pianl di accumulo
Switch in entrata 154.475
Switch da fuslone
Reinvestimenta codala
Risultato paositlve della gestione G75.236 1.116.576
Decromentl: | Rimborsk
Riscatti 753.361 1275376 4.061.095
Piani di rimborso
Switeh In useita 387.831 3.705.739 7.065.466
Proventi distribuiti
Risultato negative della gestione 3.203.100
Patrimanto netta a fina parlodo 11.270.987 11.409.109 16,173,648 ©
Numero totale quote In circolazlone 99,640,275 106.946,602 163.537,005
Numero quote detenute da Investitorl qualificat!
% quote detenute da investitorl qualificau
Numera quate detenute da soggettl non residenti
% quote detenute da soggettinon residanti
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DESCRIZIONE sy ssjuajanzs sojsafaoi
Patrimanie netta a inlzlo perlado 111.305.614 129.145.823 176,505,830
Incramentl: a)sottascrizioni:
Sottoscrizion singole 5.409.527 2.412,455 2.039.064
- Planidi accumulo
- Switch In entrata
= Switch dafusione
h)Reinvestimanto cedola
c)Risultato positivo della gestione 6,833,018 9.916.613
—lfecramantl: a)Rimborsi; o
- Risealtl B.630.546 30.169.277 29.368.683
Plani di rimborsa
- Switch in uscita
b)Proventi distribulti
c)Risultata negativo della gestione 20.030.397
Patrimania netto a fine perlodo 114.917.613 111.305.614 129.145.823
i Numerg totale quote in circolazione 489.943,000 ‘ 1.019.128 1.281.733,000
Numero quote detenute da investitor qualificati
% quote detenute da Investitorl qualificati ‘
Numerg qudte detenute da soggetti nﬁn.lle5|dent| _
%lqumé.ﬂetenule da soggetti non residenti

Sezione V- Altri dati patrimaniali

V.1 Prospetto degli impegni assunti dal fondo

AMMONTARE DELL" IMPEGNO

=g

valare assalute % del valore complessivo
notta
Operazioni su tassi di interesse:
Futures su titali di deblto, tassi e altri contratti simil)
Qprioni su tassi e altrl contratt] simili
Swap e altri contratti simili
Operazlonl su tassl di camblo:
Futures su valute e altri cantratti simili
Opzioni su tass| di cambio e altrl contratt! simili
Swap e altri contratti simili
Dperaziani su titoll di capitale:
Futures su titoli di capitale, indici azionari e contratti simili 17,769,113 14,081
Qpziani su titoli di capitall e altri contratti simili
Swap e altrl cantratti simili
Altra uﬁara:lnnl:
Futures e contratti simili
Qpzioni o contratti simili
Swap e contralti simili
V.2 Attivita e Passivita verso altre societa del gruppo
Open Capital Partners SGR non appartiene ad alcun gruppo.
V.3 Attivita e Passivita del Fondo per divisa
Attivita Passivltd i
Strumenti Depositi Finanzlamentl Altre
t
Finaniarl Bancarl Alirasttivith |  TOTALE Ricavuti passlvith TOTRIE
FRANCO SVIZZERQ - 8862 B.B62
FUHO 108.421.876 x 13.503.649 171.935.526 -25.740 ! -114.971 440,711
LIRA STERLINA INGLESE 15.614 15.614
DOLLARO HONG KONG 22 22 |
1Py Q!APPGNFSE s 3335321 333,521
CORONA NORVEGESE 1.633.272 117.538 1.741.210
CORONA SVEDESE 18.072 18.072
= DOLLARO USA 1.859.189 3.939.867 5.709.056 -3.212,571 -3.212.571
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Parte C— Il risultato economico dell’esercizio
Sezione | = Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di copertura

1.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

Risultata eomplassivo dello operazioni su: | Utlle/Perdita da reallzzl o m:n:‘::j‘::';::‘;?:l o Plus/Minusvalenze ot N:;:;:;::::LT:I del
Strumenti finanziarl quotati: 774,985 10.969 31.153.468 -22.670
Titoll dl debita 572.422 1.836.351 -76.599
Titali di eapitale 202.722 10,969 -551.041 53.929
Partl dl O.LC.R, =159 2,56H.158
QICVM -159 2.568.158
FIA

Strument! finanzlarl non quotatl;
Titali di debite
Titall di copitale
Parti di O.L.C.R

I.2 Strumenti Finanziari Derivati

RISULTATO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Can fipalith dl copertura Sanza finalith d copertura
{sottovoci A4 ¢ B4) (sattovael C1 ¢ C2)
Risultatl reallzzati Risultatinan Risultat] realizzatl Rlaultat] nen
raalizzatl realizzatl

Operazion] su tagsl di Intoresse:

Futures su titoll di debito, tass| e altrl contrattl simill

Opazioni su tassl e altrl contrattl simili

Swap ¢ altri cantratti simili
Opearazionl su titall di capltala:

Futures su titoll di capitale, indicl azionarl e contratt! 3.852 2.015.692

Opazionl su titoli di capitall @ altel eantratt] gimill

Swilp e altri contratti
Altre operaziani

Fulures
Dpzioni
Swap

Sezione Il = Depositi bancari
Nel corso dell'esercizio non sono stati effettuati investimenti in depositi bancari.

Sezione Ill = Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

I1.1 Pronti contro termine e operazioni assimilate
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di pronti contro termine e operazioni assimilate.
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I11.2 Risultato della gestione cambi

RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultati realizzati

Risultati non realizzatl

OPERAZIONI DI COPERTURA

Dperazlnnl atermine

Strumentl finanziarl derlvatl su tassi di camhblo:
Futures su valute e altr] contratti simili
Operazioni su tossi di cambio e altri contrattl simill
Swap & altri contratt] simili

OPERAZIONE NON DI COPERTURA

Operazionl a terming

Futures su valute ¢ altrl contrattl simili
Operazioni su tassi dl cambio e altri contratti simili
Swap e altri contratti simili

Strument! finanzlar| derlvat! su tassi di cambilo nan avent! finalith di capartura

LIQUIDITA

50.180 51224
.3 Interessi passivi su finanziamenti ricevuti
INTERESSI PASSIVI 5U FINANZIAMENTI RICEVUTI
Farma tecnlca del finanzlamento Importo
Debitl & vista 64121

1.4 Altri oneri finanziari

Nel corso dell'esercizio non sono stati sostenuti costi per altri aneri finanziari.
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Sezione IV — Oneri di gestione

IV.1 Costi sostenuti nel periodo

IMPORTI CORRISPOSTI A SOGGETTI DEL GRUPPO DI

o IMPDR.TI EDMPLESSI\.IAMENTE COHFHFOSTI APPARTENENZA DELLA SGR
QNERI DI GESTIONE % 7“' 8% sul *sul valora Imeart % sul % sul % sul valora
Imparta va ‘5"? I valore dal dal ‘m:“;h:" volare valora dal
(migllala complask benl finanzlamen | Lo | complassiv | del benl finanziaman
dl euro) vo natto di euro}) § atl
14 nogozlati to o netto () negozlat to
1, Prowvigloni di gestlong 1.923.939 1,552
prawvvigion di base 1.923.939 1,552
2. Costo per il calcolo del valarg 10,6948 0,017
della quota
Costl ricorrenti degll OICR In eul 1]
i fonda investe 59706 0,047
4, Campenso dol depasitario 103.101 0,083
5. Speso dl ravisiona dol fondo 31.809 0,026
6. Spasa legall o giudiziaria
Spesa pubblicaziono valora quota
T © gvantuale prospetie 20.561 0,017
Infarmativo
8. Altrl onorl gravantl sul Fonda 1.097 0,001
contributo di vigilanza CONSOD
altri aneri 1.097 0,001
- CommIssionl di collocamento
OSTIRICORRENTI TOTALI
& CORRENTITO 2160911 1,743
(semmadalag)
10
Pravviglani dl Incentiva 541.612 0,437
11  Onerl di negozlaziona strumanti 30,366 0,190 0,000
finanziarl
1u titoli azlonari 1.966 0,100
su titoll di debito 23.476 0.036
su derivatl 2.098 0,001
altri {ela specificare) 2.820 0,053
12 Onerldifinanz.perddebitt 1 .o L.,
' assuntl dal fenda b
13 Onerl fiscall di pertingnza del
fanda 0,000 0,000
TOTALE SPESE
.1...2.797.010 2.256
(sommadn 10 13) !

(*) calcolato come medila del periodo

IV.2 Commissioni.di_performance (gia_provvigionidi_incentivo),

Cammisslani di performance nell'esercizio

classe R

Imparto delle commissianl dl performance
addebitate

22.959

Commissiani dl performance (in percentuala dal
NAV)

0,204

Commissionl di performance nall’escrclzio

elnssa L

Impeorto delle commissiani di performance
addehitate

518,653

Commissioni di parformanee (in pereentuale del
MAV)

0,451

Il calcolo delle commissioni di incentivo & effettuato con cadenza giornaliera, ai fini del calcolo della
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provvigione di incentivo viene preso a riferimento il valore della quota, al netto di tutti i costi (c.d. “valore

quota netta”), owvero la sua variazione. Per la quantificazione della commissione di incentivo la SGR ha
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di determinazione di tale commissione che questa sia applicata unicamente nell'ipotesi in cui il valore della
quota disponibile alla SGR in ciascun giorno di valorizzazione (il cosiddetto “Giorno Rilevante”), sia superiore
al valore pib elevato (per I'appunto il cosiddetto “HWM Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco
intercorrente tra la data di precedente rilevazione dell””HWM Assoluta”, ed il giorno precedente quello
Rilevante. A tal fine, il valore di “"HWM Assoluto” & da intendersi quale valore piti elevato della quota rilevato
in assoluto dal giorno di lancio/istituzione dei Fondi o dalle loro singole Classi, cosl come pubblicato ed
aggiornato sul sito-web della SGR. Ogni qualvolta si verifichi la predetta condizione, e maturi di conseguenza
la provvigione di incentivo, il nuovo valore dell””HWM Assoluto” sara pari al valore registrato dalla quota del
Fondo, al lordo della stessa provvigione di incentivo, nel giorno in cui si & verificata la condizione medesima.
Verificatasi la richiamata condizione, la provvigione di incentivo matura in misura pari al 20% dell'incremento
percentuale registrato dal valore della quota rispetto al valore del precedente “HWM Assoluto” (per tutti i
Fondi, eccezion fatta per il Fondo denominato “OTF Bond”, per il quale I'aliquota & pari al 10%) ed & applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto (il cosiddetto “NAV”) del Fondo disponibile alla
SGR ed Il NAV medio del Fondo nel periodo intercorrente tra la data del precedente “HWM Assoluto” e la
data dell’'ultimo NAV disponibile.

Nella presente Relazione sono state contabilizzate commissioni di incentivo nell’esercizio 2024 per un totale
di 541,612 euro suddivise per classe come riportato.

Le commissioni di performance dovute, relative all'esercizio 2024, come previsto da Regolamento, sono di
pari importo a quelle contabilizzate.

V.3 Remunerazioni

Con riferimento all'anno 2024, Open Capital Partners SGR S.p.A. ha corrisposto al personale una
remunerazione totale lorda pari a Euro 2.494.216, riferita alla parte fissa. I numero dei dipendenti al 31
dicemhbre 2024 & di 28 persane,
Per I'esercizio 2024 & stata prevista una remunerazione variabile per i dipendenti che verra corrisposta nel
corso del 2025. Nel corso dell’'esercizio 2024 & stata corrisposta retribuzione variabile lorda al personale di
Open Capital Partners SGR per 655.833, per un numero di beneficiari pari a 28.
La remunerazione totale per il personale coinvalto nella gestione collettiva & stata di Euro 231.114, riferita
alla parte fissa ed & relativa a 4 persone. La remunerazione variabile erogata nel 2024 relativa al personale
coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 92.222, il numero dei beneficiari & pari a 4.
Per quanto riguarda infine la remunerazione totale del personale pili rilevante nel 2024 ammonta a Euro
1.739.148 comprensiva della retribuzione variabile lorda erogata nel 2024 ed & cosl suddivisa:

- Membri del Consiglio di Amministrazione per Euro 75.000;

- Dirigenza e responsabili delle principali funzioni per Euro 1.338.206 (8 beneficiari);

- Responsabile Funzione di controllo per Euro 137.804 (1 beneficiario);

- Gestori per Euro 188.139 (2 beneficiari).

La percentuale della remunerazione totale (comprensiva della remunerazione variabile erogata nel 2024) del
personale attribuibile al Fondo sul totale della retribuzione complessiva di Open Capital Partners SGR
(comprensiva della remunerazione variabile) & pari al 3,26%.

La proporzione della remunerazione totale del personale attribuibile al Fondo OTF INTERNATIONAL
BALANCED e stata calcolata rapportando il valore complessivo netto del fondo con i valori complessivi dei
fondi gestiti da Open Capital Partners SGR (5 fondi e 1 sicav in delega).

In conformita con le disposizioni legislative e regolamentari vigenti, I'Assemblea Ordinaria di Open Capital
Partners SGR del 26 marzo 2024 ha approvato la politica di remunerazione e incentivazione, che definisce le
politiche di remunerazione a favore di tutto il personale della Societs, prevedendo, tra l'altro, che: la
remunerazione pud comprendere una componente fissa e una componente variabile; la componente fissa
della remunerazione & sufficientemente elevata da consentire, se del casa, sensibili contrazioni della
componente variabile e, eventualmente, anche il suo azzeramento; la componente variabile & determinata
sulla base di parametri quantitativi e qualitativi; la componente variabile & sottoposta a meccanismi di
correzione ex-post. La Policy prevede, inoltre, una disciplina specifica per il “personale pii rilevante” (i c.d.
“Risk-takers”), identificato dalla Societa sulla base di un processo di autovalutazione effettuato in conformita
a quanto previsto dalla normativa vigente. N
La politica di remunerazione e incentivazione aggiornata di Open Capital Partners SGR & disponibil
all'indirizzo internet della Societa https://www.opencapital.it/.
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Sezione V- Altri Ricavi ed oneri

Intaressi attivi su disponibllith liquide 789,132

Altrl rleavl 183

altrl ricavi 183
retrocessloni commissioni

Altrl aner -3

B TOTALE 789,312

Sezione V|- Imposte

Nel corso dell'esercizio non sono state maturate imposte a carico del Fondo.
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Parte D — Altre informazioni

1.Copertura dei rischi di portafoglio e di cambi

Alla data del 31 dicembre 2024 la posizione equivalente per cassa dei derivati presenti in portafoglio era pari
a Euro 3.026.220,00 (di cui long: Euro 3.026.220,00e short: Euro 0) e USD 15.267.740,00 (di cui long: USD
15.267.740,00 e short: USD 0).

2.Informazioni sugli oneri di intermediazione
ONERI DI INTERMEDIAZIONE

Banche Itallana SIM Barche e imprese di Investimento Altre TOTALE
estero :nntrqpnnl
Onerl di intermed|azione corrispasti a: . 28,478 630 1.258 30.366

Di cui a socleta del gruppo

3, Open Capital Partners SGR non ha ricevuto soft commission.

4. 1l Fondo nel corso del 2024 non ha effettuato investimenti differenti da quelli previsti nella politica di
investimento.

5. Tasso di movimentazione del portafoglio

TURND\}ER DEL PORTAFOGLIO
Acquist] / Vendite degli strument finanzlari . 117.155,050
Sottoscrizionl / Rimbors! quote di Fondo 15,509.100
Sottoserizioni 5.737.361
Rimbarsi 9771738
Patrimonla nette medio del Fondo 123.987.375
Taszso dl movimentazione del partafoglio nall’ esarchio B'I.BS_:}"

D
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF EQUITY WORLD

Situazione Patrimoniale al 31 dicembre 2024

Silvasivne <1 31.12.2223 Ahttizzizpss Mngi=ep elals Srsadiants
ATTIVITA Valore camplassive n pu:.t::::;ntaln Valore complassivo L pu:lct.‘lld:::;atnl
A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI A0.806.067 94,652 21.532.014 67,416
Al.  Titali di debito 420,228 0,815
ALl LLCTHG [ 111 SO—
Al alvri 470,228 0,815
A2, Titoli di capitale 35.388.079 68,630 14.874.818 16,572
Ad,  PartidiQ).CR. 12.997.760 25,207 6.657.196 20,844
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Bl Titali di debito
B2, Titell di capltale
B3, Parti di O.1.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIAR| DERIVATI 501.145 0,972 106.187 1,273
[ Margini presso organismi di
compensaziona e garanzla 501.145 0,972 406.487 1,273
2. Opionl, premi o altrl strumentl -
Minanziari derivati quotati
C3.  Opzioni, premi o altrl strumenti
finanziarl derivatl non quotatl
D, DEPOSITI BANCARI
D1, Avista ——— —
D2, Altrl
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVIE
OPERAZION| ASSIMILATE
E. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA 2.274.850 4,315 5.944.308 31,136
Fl. Liquidith dispanibile 2.225.099 4,315 9.944.446 31,136
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da R kel IR i
regolaro
Fa. Unuiditd impegnata per operazioni da
regalarg =243 <148
G, ALTRE ATTIVITA 31.646 . 0,061 55.997 0,175
Gl Ratelattivi —oeee e IR AR? nnss 49,631 n1ss
G2, Rlsparmio dl imposta
G, Alue 3.284 0,006 6,366 0,020
TOTALE ATTIVITA 51.563.714 100,000 31,938.796 100,000

Jiluasiviig aj

Frluosivng - i

PASSIVITA E NETTO 31.12.2024 eiarcizlo precedenta
Valora complassivo Valora complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 918.644 583,965
I PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI o am T,

L1 Qpziani, premi o altri strumenti finanziari derivati quotatl

L2. Opzianl, preml o altri strumentl finanzlarl derivati nan quatati
M. DEBITI VERSO PARTECIPANTI

M1.  Rimborsl richlesti e non regolatl

M. Proventi da distribuire

M3, Altri il v Ay sane g o
N.  ALTRE PASSIVITA 185.738 77.026

N1, Provviglanl ad anerl maturatl e non liquidati 185.729 77.016

N2, Dabltl dl Imposta

N3, Altre 9
TOTALE PASSIVITA 2.aw.350 frirsdhepe s
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 50,459.332 31,277.805
NUMERD DELLE QUOTE IN CIRCOLAZIONE 429,629,012 2945.765,117
VALORE UNITARIO DELLE QUOTE 117,419 105,752
VALORE COMPLESSIVO CLASSE L 47.024.989 30.644.242
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE L e AT e et 2057wy
VALORE QUOTA CLASSEL 117,550 105,776
VALORE COMPLESSIVO CLASSER 3.434.343 633.563
NUMERO QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE R 29.586,012 6.057,117
VALORE QUOTA CLASSER 116,080 104,598

MOVIMENTI DELLE QUOTE NEL PERIDDO
(TOTALE)

Quote emasso 165,700,024 E
Qte omossocl L 137,534,000
Qe amesseclR 28.166,020
Quate rimbarsate 31.836,131
Ote rimborsate el L 27.199,000
Qtoe rimborsata cl R 4,637,131




RELAZIOME DI GESTIONE DEL FONDO OTF EQUITY WORLD

Situazione Reddituale al 31 dicembre 2024

L Relazlone al 31.12.2024 Relazlone eserclzlo precodante
A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 5.800.001 3.742.873
Al.  PROVENTI DA INVESTIMENTI 737.098 614.903
All Interessi e altrl proventi su titoll di debito 28.801 21.694
Al2 Dividendl e altri proventi su titoli di ¢apitale 623.837 549,743
Al3 Proventi su parti di O.LC.R. 84.458 43.466
A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 4.463,388 1.801,707
A2l Titali di debito -75.760
A2 Titoll di eapitale 2.545,924 1.413.28G
A3 Parti di O.1.C.R. 1.914.464 464.171
Al PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 404.016 1.556.889
A3l Titoli di debito 11,268
A2 Titoli di capitale -1.041.923 1,253.543
A33 Parti di Q.1.C.R, 1.434.671 303346
A4, RISULTATO DELLE OPERAZION| DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 195.501 . -230.626
Risultato gestione strument! finanzlar quotat| 5.800.001 3.742.873
B.  STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Bl.  PROVENTI DA INVESTIMENTI
Bl.1 Interessi ¢ altrl provanti su titoll di debita
BL2 Dividendi e altri proventl su titall di capitale
813 Praventi su parti di Q.1L.CR.
B2 UTILE/PERDITA DA REALIZZ|
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di capitale
B2.3 Parti di 0.1.C.A.
B3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoll di debita
Ba.2 Titoli di capitale
B3.3 Parti di O.L.CR
04.  RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Risultata gestione strumanti finanzlarl non quatati
C.  RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI FINANZIARI
DERIVATI NON DI COPERTURA 517.656 803,336
Cl.  RISULTATI REALIZZATI 517.658 803.3386
€11 Su strumenti quotatl 517.656 B03.336
€12 5u strumenti non quotati
C2.  RISULTATI NON REALIZZATI
€21 Su strumenti guatati
£2.2 Su Strumentl nen quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1, INTERESS| ATTIVI E PROVENT| ASSIMILATI
E.  RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -705.746 -144.764
El OPERAZIQNI DI COPERTURA -244.558 -116,605
Ell Risultati realizzati -244.558 -116.605
El2 Risultati non realizzati
£2, OPERAZIONI NON DI COPERTURA 498.643 -17.808
E2.1 Risultati realizzati 498.643 -17.808
E2.2 Risultati nen raalizzati
E3.  LQUIDITA 37.455 10,351
E3.1 Risultati realizzat| 36.747 -11.997
L E3.2 Risultati non realizzati 708 1646
F. ALTRE OPERAZION| DI GESTIONE
Fl. PROVENT! DELLE DPERAZIQNI DI PRONTI CONTRO
TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENT! DELLE OPERAZIONI DI PRESTITQ TITOLI
Risultato lorda della gestione d] portafoglio 5,611,911 4.401.445
G. ONERI FINANZIARI -7.340 -10.766
G1.  INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -7.340 -10.766
G2, ALTRI ONERI FINANZIAR|
Risultato netto della gestione di portafoglio 5.604.571 4.350.679
H.  DNERI DI GESTIONE -1.935.306 -747.481
H1, PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR -1.704.781 -574.431
dicuj Classe L -1613.936 -562.573
di eul Classe R -90.845 -11.858
H2,  COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -10.000 -9.500
H3. COMMISSION| DEFOSITARIQ -35.874 -24,157
H4. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL
PUBBLICO -20.561 -19.132
H5.  ALTRI QNERI DI GESTIONE -164.090 -120.261
H6. COMMISSIONI D) COLLOCAMENTO
I ALTRI RICAV| ED ONERI 182,675 119.683
11, Interessi attivl su dispenibility liquide 176.988 119.447
2. Altrl ricavi 5.755 794
13, Altrl oneri -G8 | -48 —
~ Risultato della gestione prima delle imposte 3.851.940 3.762.891
L. IMPOSTE ‘
L1. Impasta sostitutiva a carico dell’ eserclzio
L2, Risparmio di imposta
L. Altre impaste .
Utile/Pardita dell” esercirio ) 3.851.940 3.762.891 /|
di cul Classe R 83.739 56.482
L di cui Classa L 3.768.201 3,706,409

\ :
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO QOTF EQUITY WORLD
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Parte A — Andamento del valore della quota

Andamento del fondo nel corso dell'esercizio 2024 (Classe L)

e

Jan Fab par Apr Hay o Aug Sep
2024

CHINFIL B Bty 1OTF Dauty boridd b Doy uf o 2401000020 Coprrights s Elanbery Fosnee LB,

Andamento del fondo nel corso dell’esercizio 2024 (Classe R)

Jan ‘ Feb Mar Apr Hay ' Jun ‘ ul Aug Sep
2024

OETHPIR B Eauiny PTF Buuty bkt fa Doly ALMHZO24 0 L00C3034 Pt g3 3525 Bleombarg Finomcs L2

Trattandosi di un fondo Total Return non & stato Individuato un benchmark.

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe L)
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Il Fondo OTF Equity World & attivo dal 23 febbraio 2018 con la classe L e pertanto & riportato il grafico
del’andamento del Fondo dal 2018 al 2024,

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe R)

25,00%

20,00%

15,00%

10,00% —
5,00%
0,00% : ‘

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-5,00%

-10,00%

-15,00%

Il Fondo OTF Equity World & attivo dal 23 febbraio 2018 con la classe R e pertanto & riportato il grafico
dell’andamento del Fondo dal 2018 al 2024.

| dati di rendimento del Fondo non includono gli eventuali costi di sottoscrizione/rimborso e di tassazione, i
quali rimangono a carico dell’investitore.,

sammmn «» anrsme ' weravan

Andamento del valore della quota e del Benchmark

DESCRIZIONE Rendleanto al 31/12/2024 Rendlconto al 29/12/2023 Rendiconta al 30/12/2022

valore quata in Classe L 105,776 93,019 106,471
valore queta in Clatse R 104,598 92,407 106,279
valore quata in Classe |

valare quota fin Classe L 114,550 FULNRL ] a3013
valore quota fin Classe R 116,080 104,598 92,407
perfarmance netta Classe L 11,127 13,713 -12,631
performance netta Classe R 18,975 13,1%% iansa
Performance del benehmark di riferimenta. 6,141 1876
valare massimo della quota Classe L 121,439 107,877 107,412
valore massime della quota Classe R 119,955 106,873 107,212
valare minimo della quota Classe L 104,135 93,u14 Ba,4/8
valore minimo della quota Classe R 102,953 92,407 84,009

- . srmm e ermsasmad o ewssssseess sase s rrrderes [

In data 12 settembre 2023, il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato un nuovo aggiornamento
del Regolamento Unico di Gestione dei fondi Open Capital, le modifiche deliberate dal Consiglio di
Amministrazione hanno interessato il metodo di calcolo delle cosiddette “Provvigioni di Incentivo”. In
particolare, si & optato per I'adozione del cosiddetto “High Watermark Assoluto” in luogo al precedente
definito “High-on-high”. Tali madifiche sono divenute efficaci in data 2 ottobre 2023 per il solo fondo

A tcie MATE Fiiamaa Nealnwmandl [lA HATE Foavaaaas Coaailtni?V immnntra nar | fFAandl danaminati PNTE A



International Balanced”, “OTF Bond”, “OTF Opportunity” e “OTF Equity World”, |a data di entrata in vigore &
stata posticipata al 1° gennaio 2024, La performance del benchmark di riferimento per I'esercizio 2024 non
& riportata per questo motivo.

Il differenziale di rendimento tra le quote di Classe L e di Classe R & dovuto al differente regime di spese
applicate.

Il fondo non distribuisce proventi.

lIfondo & soggetto ai rischi legati alla gestione attiva del portafoglio e alle strategie messe in atto dal team di
gestione.

I rischi di mercato, di controparte, di cambio, di liquidita, di concentrazione e sostenibilits vengono
monitorati e mitigati tramite un sistema automatizzato in grado di verificare ex-ante il rispetto dei limiti
imposti al gestore (esposizione massima ad asset class, duration complessiva di portafoglio, pasizieni su
divise o mercati, rating ESG medio, etc.).

La funzione Risk Management controlla giornalmente il rispetto dei limiti definiti da regolamento del fondo
e dalle delibere del Consiglio di Amministrazione; il controllo e V'analisi dei rischi vengono effettuati ex-post
grazie all'utilizzo di un apposito software per il monitoraggio delle posizioni del fondo e della volatilita.

La 3GR adotta controlli sulla volatilita del portafoglio. La volatilita (calcolata su base settimanale) nel corso
dell'anno & salita complessivamente di circa mezzo punto percentuale a partire dal mese di agosto. La misura
si @ comunque mantenuta al di sotto del 20% (limite regolamentare massimo).

21

19
18
17

16

14

Particolari controlli vengono effettuati sull’'operativity in strumenti finanziari e derivati utilizzati a fini di
copertura (anche al fine di modificare la duration complessiva del portafoglio).

Il controllo sull’esposizione complessiva e sulla copertura delle posizioni “corte” viene effettuata con il
metodo degli impegni.

L'indice di leva massimo & stato pari a 1,53 mentre il valore medio & stato 1,27.

Eventuali errori di valutazione della quota
Nel corso dell’esercizio 2024 non si sono verificati errori quote rilevanti.
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Parte B — Le attivita, lc passivita e il valore complessivo netto

Sezione | — Criteri di valutazione

b

. Registrazione delle cperazioni
le compravendite di strumenti finanziari vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle
operazioni;
in caso di sottoscrizione di strumenti finanziari di nuova emissione, la contabilizzazione nel portafoglio del
fondo avviene alla data di attribuzione;
le operazioni di sottoscrizione e rimborso di parti di 0.1.C.R. nelle quali viene investito il patrimonio dei
fondi vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle operazioni, secondo le modalita di
avvaloramento delle quote di 0.1.C.R. oggetto di negoziazione;
i dividendi maturati sui titoli azionari in portafoglio vengono registrati il giorno della quotazione ex-cedola
al netto della ritenuta d’imposta, ove applicata;
le operazioni di acquisto e vendita di contratti future vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
Sezione Reddituale, i margini di variazione (positivi o negativi} con contropartita la liquidita a scadenza
del fondo;
il costo medio degli strumenti finanziari & determinato sulla base del valore di libro degli strumenti
finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come
definito in precedenza ed il prezzo di mercato relativamente alle quantita in portafoglio alla data della
relazione di gestione originano le plusvalenze e le minusvalenze sugli strumenti finanziari;
il costo medio delle parti di 0.1.C.R. & determinato sulla base del valore di libro degli 0.1.C.R., maodificato
del costo medio delle sottoscrizioni del periodo. Le differenze tra il costo medio cosl come definito in
precedenza ed i valori correnti relativamente alle parti di O.1.C.R. in portafoglio alla data della relazione
di gestione originano le plusvalenze e le minusvalenze;
gli utili (perdite) da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio, come precedentemente indicato, ed
il prezzo di vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame;
gli interessi e gli altri proventi e oneri di natura operativa vengono registrati secondo il principio della
competenza temporale. Tali interessi e proventi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute
d’imposta quando a carico;
la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del Regolamento del
fondo, nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;
le plusvalenze e minusvalenze sulle operazioni a termine in valuta sono determinate in base alla differenza
fra i cambi a termine correnti per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione
ed i camnbi a termine negoziati;
gli utili e perdite da realizzi sulle operazioni a termine in valuta sono determinati quale differenza fra il
cambio a termine negoziato ed il cambio del giorno di chiusura dell’operazione.
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinate quale
differenza fra il cambio medio di acquisto (pari al cambio alla fine del periodo precedente maodificato dal
carmbio medio degli acquisti effettuati nel periodo) ed il cambio della data di riferimento della valutazione;
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni su 0.1.C.R. sono determinate quale differenza fra
il cambio medio delle sottoscrizioni (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato del cambio
medio delle sottoscrizioni effettuate nel periodo) ed il cambio di fine periodo;
gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinati quale
differenza fra il cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell'operazione;
gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in Q.1.C.R. sono determinati quale differenza fra il
cambio medio delle sattoscrizioni, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’'operazione;
gli utili e perdite da negoziazione divise sono originati dalla differenza fra il controvalore della divisa
convertito al cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il controvalore della divisa effettivamente
negoziata.

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente
dalla data dell'incasso e del pagamento.

2. Criteri di valutazione

Il prezzo di valutazione dei titoli in portafoglio &€ determinato sulla base dei seguenti parametri:

i prezzi unitari utilizzati sono quelli del giorno di Borsa aperta al quale si riferisce il valore della quota;
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titoli azionari negoziati presso la Borsa Italiana sono valutati sulla base del prezzo di riferimento alla data
di valutazione rilevato sui mercati dalla stessa gestiti:

i titoli azionari quotati presso Borse estere sono valutati sulla base del prezzo di chiusura della data di
riferimento della valutazione, rilevato sul mercato di quotazione. Le differenze di cambio derivanti dalla
conversione dej titoli esteri sono rilevate in voci separate nel rendiconto di gestione, tenendo distinte
quelle realizzate da quelle di valutazione;

i titoli di Stato italiani quotati sul mercato MTS sono valutati al prezzo di chiusura del mercato o attraverso
il prezzo "bid” rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders;

i titoli di Stato esteri o emessi da organismi sovrannazionali, sono valutati sulla base del prezzo “bid"
rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders o attraverso il prezzo “bid” del
loro mercato di riferimento, qualora disponibile;

i titoli obbligazionari corporate, sono valutati sulla base del prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della
giornata fornito da primari infoproviders;

per i titoli quotati a corso secco il prezzo & espresso a corso tel quel, ossia il corso del titolo maggiarato
del rateo di interesse maturato al netto di eventuali ritenute;

per gli strumenti finanziari derivati quotati viene effettuato il confronto tra la valutazione espressa dal
broker/clearer, utilizzato per il calcolo dei margini giornalieri di variazione, e quella fornita dagli
infoproviders di riferimento (Reuters/Bloomberg). Il prezzo utilizzato & il “settlement price”;

le opzioni ed i premi acquistati sono computati tra le attivita al loro valore corrente;

le opzioni ed | premi emessi sono computati tra le passivita al loro valore corrente;

le parti di OICR sono valutate sulla base dell’'ultimo valore reso noto al pubblico (NAV) alla data di
riferimento;

gli strumenti finanziarl non quotati vengono valutati facendo riferimento al prezzo fornito dagli
infoproviders di riferimento o al prezzo ricalcolato internamente attraverso I'utilizzo di modelli valutativi
interni;

i cambi a pronti (spot) vengono valorizzati utilizzando le quotazioni “ask” calcolate da WM Company e
pubblicate da Bloomberg e Reuters. La valorizzazione dei contratti a termine (forward) avviene utilizzando
il tasso spot “ask” al quale @ sommato algebricamente il valore del punto forward “ask” di mercato. In
mancanza di questo valore si procede a ricavare il punto forward teorico interpolando i punti forward

disponibili riferiti alle scadenze piu prossime. ]
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358
Sezione |l - Le attivita
Area geografica verso cui sono orientati gli investimenti
Pagse Cantrovalore % sul totale del portafoglio

BELGIO 847.075 1,33
BERMUDA 546,601 1,12
CANADA H61.530 1,77
CAYMAN (ISOLE) 982,503 | 2,01
FRANCIA 6,173,950 13,26
GERMANIA 4,603,680 943
IRLANDA -L032.520 235,03
ITALIA B.7G7.778 17,96
LUSSEMOURGO 3130309 6,41
PAES| BASSI 2.822.895 5,78
REGNO UNITO 1.836.880 3,76
SPAGNA 1,275,200 2,61

[TSTATIUNT 9,038.086 18,54
Tatali: B | YT T uu,uu 1

settori economici di impiego delle risorse del fondo (titoli quotati)

Controvalore Litoli di capTI::i::::sul Titoll di doblta 1::::1'[2:;:“ Partl di I‘J.I.:'.‘Lt:.lﬁilsul
capltale totale 0.LC.R. totale
dellattlva doll'atllvo

Asslcurativo 437.G98 0.849

Bancarla 1.235.539 2,396

Industita Sig.60L L0ad

Chimico-Farmacoutico 1.9G9,281 7,698

Commercio 982.503 1,005

Meccanico n.a07.1a50 11,762

Comunicazioni 2.932.160 5,G87

Eleltronlco 7.845.653 15,215

Finanziario 2,032,813 3,942 —— 25,207

Tessilo 1.175.550 2,280

Minarale - Metallurglco 4,530,547 8,786

Encrgetico 6G5.000 1,290

Diversi 3.227.269 6,259 420.228 0,815

Tatall: 35,388,079 GB,629 4120.228 0,815 12,997,760 25,207,
T2
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Elenco degli strumenti finanziari in portafoglio (i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle

attivita del fondo)

% incidenza su
Strumentt finanzlari Divisa Quantita Cantrovalore In Euro attivita de|
Fondo
AMUNDI S&F 500 CLIMATE NETZ___ EUR 90.000,000 3.415.500,00 6,624 |
LYXOR DOW JONES INDL AVERAGE UCITS ETF-F EUR 6,500,000 2,678.520,00 5,195
VOLKSWAGEN AG PREF EUR 16,000,000 1.424,640,00 2,763
ORACLE CORP. usn 8.500,000 1.361.7&!,17 2,653
[DBX HARVEST C51 300 (DR) EUR 130,000,000 1,320,020,00 2,560
ASTRAZENECA PLC, GAP [ 10,000,000 ] 1.265.779,93 2,455 |
DH INL: HC F PORSCHE AG EUR 21,000,000 1.228. 82!.] 0o 2, 379
| FORVIA EX FAURECIA [PARIGI) EuR 140,000,000 1.215.200,00 2,357
LYXOR EURO STOXX BANKS (DR) LICITS ETF-SI EUR 7.000,000 1.179.640,00 2,288
TUIAG _“ EUR 140.000,000 1,168.720,00 2,267
EMOQ EMERGING MARKETS INTERNET & ECOMMER EUR 120,000,060 1.149.000,00 2,228
TAMBUR| INVESTMENT PARTNERS EUR 130.000,000 1,090.700,00 2115
AMFLIFON NEW EUR 40,000,000 534,000,00 1,928
| ALIBABA GROUP HOLDING-SF ADR uso 12.000,000 987.507,90 1,905
| STELLANTIS NV [MILANO] EUR 78.000,000 982.020,00 1,904 |
WIIT-AZ ORD RAGGR EUR 50.000,000 967.000,00 1,875
PFIZER INC. - Ush 37,000,000 047.865,97 1,838 |
ADVANCED MICRO DEVICES INC. usD 8.000,000 533.101,58 1,810
ALPHABET-ORD SHS CL A UsD 5,000,000 913.062,92 1,772 |
ENI ORD, EUR 67.000,000 877.030,00 1,701
ELDORADO GDLD CORP UsD 60.000,000 H.El 529,55 1671
WALT DISNEY CO. usD 8.000,000 B60.177.67 1,668
NEWMONT CORFORATION - USD Usb 23.000,000 826,631,590 1,603 |
PIRELLI & C 5PA EUR 150,000,000 821.100,00 1,597 |
XTRACKERS ARTIFICIAL INTEL 816 DATA EUR £.000,000 813.000,00 1,577
UNITED INTERNET AG REG SHARE EUR 50.000,000 783.500,00 1519
INTESA SANPAOLO BANCA EUR 200.000,000 772.600,00 1,498
LOTTOMATICA GROUP SPA EUR 60.000,000 770.400,00 1,494
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC, usn - 12.000,000 761.645,42 1,477
15SHARES MSCI EMERGING MKTS EUR 15,000,000 758.195,00 1470
TOTALSA EUR 14,000,000 747.180,00 1,449
LY. M.H. MOET HENNESSY-LOUIS VUITTON SE EUR 1.100,000 £99.050,00 1,356
BREMBO N.V. ‘ ELR 75,000,000 681.975,00 1,323
ASML HLDG NV NEW EUR 1.000,000 G78.700,00 1,316
DANIELI & C. RISP, N.C, EUR 35,000,000 670.600,00 1,301
IBERDROLA 5A EUR 50.000,000 665,000,00 1,290
UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 50,000,000 657.500,00 1,275
UMICORE EUR _65.000,000 647.075,00 1,255
CORF AMERICA AIRPORTS SA usD 35.000,000 530.64B,90 1,273 |
WT GOLD 3% DAILY LEVERAGED EUR 11.000,600 61B.310,00 1,199 |
VISA INC CLASS A 5HS UsD 2,000,000 510.351,49 1,184
CELLNEX TELECOM-ORD EUR 20.000,000 610.200,00 1,183
DELTA AIR LINES INC usD 10.000,000 584.202,39 1,133
RIO TINTO PLC, GBP 10.000,000 571.100,36 1,108
WT WTI CRUDE 3X DAILY LVRGD ETC EUR 21,000,000 566.055,00 1,098
| NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDIN UsD 212,000,000 545.601,00 1,060 |
SECO 5PA EUR 280,000,000 506.240,00 0,982
INVESCO NASDAQL - 100 OIST EUR 1.000,000 499.520,00 0,969
ENAV 5PA EUR 120.000,000 489.360,00 0,949
S5TMICROELECTRONICS - MILANOD EUR 20.000,000 480.200,00 0,931
KERING EUR 2.000,000 476.500,00 0,924
JPMORGAN CHASE & CO. 0sD 2,000,000 462.939,36 0,898
BERKSHIRE HATHAWAY INC CLB NEW Ush 1.000,000 437.697,95 0,849 |
ENGIM 11.125% 2024/15.05.2028 EUR 400,000,000 120.228,00 0,815 |
[TALIAN DESIGN BRANDS SPA EUR 44.000,000 388.520,00 0,753
('CILDMAN SACHS GROUP INC. Us0 00,000 331.761,30 0,643
Elenco titoli strutturati in portafoglio
% Incidanza
Strument! finanziarl Divisa Quantita Cantravalore In Eura 2u attivitd
del Fanda
_W]_ GOLD 3 DAILY LEVERAGED EUR 11.000,000 618.310,00 1,199
WTWTI CRUDE 3X DAILY LVRGD ETC EUR 21,000,000 SEG.DES,UU 1,098
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1.1 Strumenti finanziari quotati

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per paese di residenza dell’'emittente

Paosl di residenza dell’ emittente
Italia Altrl paesi dell’” UE Altrl paosl dell’ OCSE Altrl pacsi

Titola di dehita:

di Stato

di altri entl pubblict

di hanche

di altro 420.228
Tiroll di capitale:

ean diritto di voto 1,676,950 12,350,289 11,736,496 546.601

con volo limitato 1.424.610

altrl G70.000 982.503
Parti dl O.L.C.R.:

alcvm 12.997.760

FiA aperti retall

Altri {da specificare)
Totali:

In valore assoluto B.767.778 26,772,689 11,736.496 1.529.104

In percentuale del tatale delle attlvita 17,004 51,922 22,761 2,965

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione
Meorcato dl quotaziono
Italla Altrl paosl dell” UE Altrl paosl dall” OCSE Altrl paosl|

Tilali quolali 17.322.875 17.166.015 13.806.249 420.228
Titoh in allesa di quotazione
Totall:

In valare assoluto 17.322.675 17.166.915 13.898.2490 420.228

In porcentuale del totale dotlo attivith 33,594 33,293 28,950 0,815

Movimenti dell’esercizio
Controvalore acquisiti Controvalore vendite/rimborsl

Titoll d debita:

Titali dl Stata

altri A08.960
Titoli di capitale 41.192.198 22.185.918
Partl i O,1.C.R. 20.888.827 17.897.398
Tatala: 62,489,985 A0,083.336

1.2 Strumenti finanziari non quotati
Ripartizione degli strumenti finanziari non quotati per paese di residenza dell’'emittente

Il Fondo non ha al 31 dicembre 2024 in portafoglio strumenti finanziari non quotati e non ha effettuato
movimenti su titoli non quotati nell’esercizio 2024.

11.3 Titoli di dehito

Titoli di debito: duration modificata per valuta di denominazione
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1.4 Strumenti finanziari derivati

VALORE PATRIMONIALE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Marginl

Strument! Finanzlar|
Quotatl

Strumaenti Finanzlarl Non
Quotatl

Operazlonl su tassi diinteresse:
Futures su titoli di debito, tassi e altri cantratel simili
Opaziani su tassi e altrl contratti simill

Swap e altri contratti simill

501.145

Operazlonl su tassi dl cambiat
Futures su valute e altri contrattl simill
Opzioni su tassl di cambio e altei contratti simili

Swap g altri contratti simili

Qperazion| su titoli di capltale:
Futures su titali di capitale, indici azionari e contratti
Opzioni su titoll di capitall e altri cantratti simill

Swap e altri contratti

Altre operazionl;
Futures

Opziont

Swap

Strumenti finanziari derivati per controparte

Controparta del
contratt|

Banche
italiane

sim

Banche ¢ Imprese di
Investimanto di paesi
OC5E

Banche a imprese
dl Investimenta di
paesl non OCSE

Altre
contropart

Operazioni su tassl di Interesse:
Futures su titoli di deblto, tassi e altrl cantratti simili
Opzioni su tassi e altrl cantrattl simili

Swap e altrl contratti simill

501,145

Operaxloni su tassl di cambio:
Futures su valute e altri contratti similj
Opzlani su tassi di cambio ¢ altri cantratti simill

Swap ¢ altri contratti simill

Operazioni su titoll dl capitale:

Futures su titoll di capitale, indicl azionari e contratti
simill

Opzioni su titall di capitall e altel cantratti simill

Swap ¢ altri contratti simill

Altre operazioni:
Futures e contrattl simili

Opzioni & contratt] simili

Swap e contratti simill

Il.5 Depositi bancari

Il fordo, nel corso dell’esercizio, non ha effettuato investiment] in depositi bancari.

I1.6 Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Ilfondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine attivi e operazioni

assimilate.

1.7 Operazioni di Prestito Titoli

Il fondo, nel corso dell'esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.
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ltol di debito: duration modiricata per valuta di denominazione

1.8 Pasizione netta di liquidita

43

Importo
Liquidith disponibile:
Custodia presso [a @anca Depositaria, 3l riferisce a:
conto corrente ordinario
di cul eura 330.646
di cul valuta 195078
conta eorrente operatlvit futures 1.759.377
Liquidith da ricevera par operazionl da regolare:
credlti di operazionl stipulate ma pan ancora regolate alla data del Rendiconto
In euro
In divisa
Liquiditd Impegnata per aparatloni da regolare:
debitl da operazionl stipulate ma non ancara regolate alla data del Rendiconta
in euro =243
in divisa
Totale poslziona natta di liquidith 4:228.856
'
11.9 Altre Attivita
Imnnrtn
Ratel attivi per:
Interassi su disponlbllith liquide 17,238
Interessi ju titoli distata
interessl su titali di debito 11,125
Provent| Pct
Depaslti Bancarl
Ratei attivo premio cds
Risparmlio Imposta:
Risparmio imposta esercizio
Risparmlo Imposta degll esercizl precedenti
Altre: d i
Cedole ¢ Dividendi da incassare 3.283
Ratracessioni da QICR da incassare
Crediti Inesigibili
Crediti commitsioni collocatori
Totale 31.646/




Sezione lll-Le passivita

.1 Finanziamenti ricevuti

FINANZIAMENTI RICEVUTI

CONTROPARTE DE| FINANZIAMENT)
Banche italiano Bancha estare A“fll-:::;tzllt::lrnl Altre Cantropartl
Debiti a vista su C/C
Anticipazioni Sottascrittarl
Impegni per operativith futures a vista 91B.644
Tatall 918.644

Il fondo ha utilizzato nel corso dell’esercizio gli affidamenti di conto corrente concessi dalla banca depositaria,
al fine di far fronte a temporanee esigenze di tesoreria, nel rispetto dei limiti previst].

I11.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine passivi e
operazioni assimilate,

1.3 Operazioni di Prestito Titoli
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.

.4 Strumenti finanziari derivati
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni su strumenti finanziari derivati che danno

luogo a posizioni debitorie a carico del fondo.

I1.5 Debiti verso Partecipanti
Il fondo al 31 dicembre 2024 non ha debiti verso Partecipanti.

[11.6 Altre Passivita

Importe

Provviglonl ed oneri maturati ¢ non liquidatl per:
Commissioni Socleth di Gestione R&.180
Commissionl di Banca Depositaria 2410
Spese direvisione 20.000
Spese di pubblicazione prospetti ed informativa al pubblico 7.032
Commissioni di incentivo 66.052
Commission| Calcolo Nav 2.000
Altre 2.055

Altre:

Debitl par interassi passivi E
Oneri Finanziari

[ Totale 185.738

Sezione IV- Il valore complessivo netto

Le quote in circolazione della classe R a fine periodo detenute da soggetti residenti sono:
n.25.586,012 pari al 100% del totale della classe.

Non sono state sottoscritte quote della classe R da investitori qualificati.

Le quote in circolazione della classe L sono 400.043 e sono state sottoscritte tramite negoziazione sul mercato
regolamentato gestito da Borsa Italiana S.p.A.
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Variazione del patrimonio netto

Classa Rt Classa R Classo R
DESCRIZIONE 31/12/202 19/12/1023 30/12/2022
Patrimonlo natto a Inlzlo porlodo 633,563 104.228 110.588
Incrementi: Sattoscrizionl:
sottoscrizianl singole 194.980 199.541 100.000
Pianl di aceumulo
Switch In entrata 3.031.555 250.124
Switeh da fusione
Reinvestimento cedola
Risultato positivo della gestlone R31.719 56.482
Decrementl: | Rimborsi:
Riscatti 509,494 26,688 194
Plani dl rimborso
Switch In uscita 16,622
Proventi digtribuiti
Risultato nepativo della gestione 9.668
Patrimania natta a fine parleda 3.434.313 633.563 404.278
Nurmera totale quote in circolazions 29,586,012 6.057,117 4,374,417
Numero quete detepute da investitor qualilicati
% quote detenute da investitori qualificat]
Numera quote detenute da soggetti non residenti
“ quote detenute da soggetti non resldentl
SEMaNERnn sijiapiia aspisfanss aifsafaiss
Patrimonla netto a Inizla parlado 30.644.242 26,952,243 30.847.923
Incremantl: Sattoscrizioni:
Sottoserizion singole 15.784.909 3.474.633 G,744.283
Pianl di accumulo
Switch In antrata
Switch da fusione
Relnvestimenta cedola
Risultata positiva delly gestione 3,768.201 31.706.409
Decrementl: | Rimbarsi:
Rigeatti 3172364 3.489.043 6.873.244
Planl dl rimborso
Switeh In ugeita
Praovent! distribuitl
Risultato negativo della gestione 3.766.619
Patrimonio netto a fine perlodo 47.024 988 30.644.242 26,952,423
Numero totale quote In circolazione 400,043,000 289,708,000 285,750,000
Numero quote detenute da investitori qualificati
% quote detenute da Investitari qualificatl
Numero quete detepute da soggetti non residenti
% quote detenute da soggetti non residenti ; /,f
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Sezione V- Altri dati patrimoniali

V.1 Prospetto degli impegni assunti dal fondo

AMMONTARE DELL’ IMPEGNO
I Valore assoluto % del valore complessive
netto
Operazlon su tassi di Interesse;
Futures su titoli di debito, tassl e altrl contratti gimili 1.470.162 2,914
Opziani su tassi e altrl contrattl simifl
Swap e altrl contratti simill
Operazioni su tassi dl camhblo:
Futures su valuta e altri contrattl simili
Opzlanl su tassi di cambio e altri contrattl simill
Swap e altrl contratti simili
OperntII;ni su titall di capitala:
Futures su titoli di capitale, Indicl azlonari e eantratti simili 7.087.119 14,045
Opziani su titoli di capitali ¢ altri contrattl simili
Swap ¢ altri cun_trartl simili
Altre aperazioni:
Futures e contrattl simili
Opzloni e contratti simili
Swap ¢ contratti simili
V.2 Attivita e Passivita verso altre societa del gruppo
Open Capital Partners SGR non appartiene ad alcun Eruppo.
V.3 Attivita e Passivita del Fondo per divisa
Attlvita Passivith
e I el Il o I
EURD 34,909,819 1.782.015 | 36.691.834 -1B5.738 -185.738
LIRA STERLIH_{\_INGLESE 1.836.880 117.595 1.954.475 ]
DOLLARQ HONG KONG 2 22 _
CORONA NORVEGESE 8.770 84.770
DOLLARO USA 12.560.513 348.100 12.508.613 -918.644 -918.644
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Parte C = Il risultato economico dell’esercizio

Sezione | — Strumenti finanziari quotati ¢ non-quotati e relative oparaziani di conartura,

.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

47

Risultata camplessivo delle oporazlonl sut |

Utlie/Perdita do reallzzi

DI cul: per variazionl del

Plus/Minusvalenza

Di eul: par variazioni del

saat ) eapnila vacsl dl rambhin
Strumenti finanziari guatati: 4.463.388 58,994 401.016 511.664
Titoli i debito 11.208
Titoll di capitale 2.548.924 58.994 -1.041,923 531.604
Partl di O.1.C.R. 1U14.A064 14344071
aicvm 1.914.464 1.434.671
FIA

Strumenti finanzlarl non quotatl:
Titall dl dehito
Titeli di capitale
Partl di O.1.C.R.

.2 Strumenti Finanziari Derivati

RISULTATO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Con finalith di copertura Sanza finalith d) eopertura E
{sottovocl Ad o B4) {tattaveel Cl o C2)
RAlsultat] realizzatl RI::LI;::Dr::m Risultati reallzzati m:::;'::;:n
Operazlonl su tagsl diinteressa;
Futures su titoll di debito, tassi e altri contratti simill 18.856 -18.333
Opzioni su tassi o altri contratti simili
Swap e altri contrattl simill
Operazion] su titoll di capitalal
Futures su titall di capitale, indici azionari ¢ contrattl 176,645 535,989
Opzioni su titoli di capltall e altri contratti simill
Swap e altri contratt
Altre aperazionl: S b e ek o
Futures
Opziani
Swap
Sezione |l — Depositi bancari
Nel corso dell’esercizio non sono stati effettuati investimenti i depositi bancari. e

Sezione |1l — Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

l1.1 Pronti contro termine e operazioni assimilate
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di pronti contro termine e operazioni assimilate



1.2 Risultato della gestione cambi

RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultatl realizzati

Risultat! nan realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumentl finanzlari derivati su tassi dl cambio:
Futures su valute e altri cantratt! sirmili
Opernzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

Swap e altrl contratti simill

-244.558

OPERAZIONE NON-DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strument] finanziari derlvatl su tass! di camblo non aventl finalitd di copartura:
Futures su valute e altri contratti simili
Operazionl su tassi di camblo @ altrl contratt! simili

Swap e altrl cantrattl simili

-498.643

LIQUIDITA

36,747

708

1.3 Interessi passivi su finanziamenti ricevuti

INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUT]

Forma tecnica del finanzlamanto

Importa

—_

Dahiti a vista

7.340

1.4 Altri oneri finanziari

Nel corso dell’esercizio non sono stati sostenuti costi per altri oneri finanziari.
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Sezione IV — Oneri di gestione

IV.1 Costi sostenuti nel periodo

IMPQRTI CORRISPOSTI A SOGGETTI DEL GRUPPO DI
IMPORT| COMPLESSIVAMENTE CORRISPOSTI APPARTENENZA DELLA SGR
ONERI DI GESTIONE % I‘“‘ % sul %salvalora | || sl % sul % sul valora
Imlpc;irt;:n di v n": i valore dei del (:ﬁla; valara valaro dal
(migliaia comp a1y benl finanziaman 8 complasslv | dol benl finanzlamen
aura) vo notto dl euro) o
" negotlati to o natto (%) negoziatl to
1. Provviglonl di gestione B36.258 1,936
prowigioni di base B36.258 1,936
2, Costo per Il calcolo del valore 10,000 0,023
della quota
3 Costl rlcarrent! degll GICA Incul 1l 55218 0,109
fondo Investe
4. Campenta del depasitaria 35.874 0,083
5 Spese di revisione del fanda 20.031 0,046
6. Spasa legall a gludiiarle
Speosa pubbllcazlone valore quata
7.  eeventuale protpetta 20.561 0,048
Infarmativa
8. Altrl anerl gravant! sul Fando 15.502 0,106
contributo di vigilanza CONSOB
altri oneri 45,502 0,106
9. Commlssioni di collecamento
COSTI RICORRENTI TOTALI 1023.534 2351
(sommadala?9)
10
Provviglonl dl Incentiva B68.524 2,011
i1 Onarl di negorlazlone strumantl 98.466 0,252 0,000
finanzlarl
su titoli azionarl 55.875 0,088
su titoll di debito JRG 0,070
su derivati 5.820 0,002
altrl {da specificare) 15,485 0,092
12 Onerl di finang. per | debitl
1 assuntl dal fondo 1340 12
13 Oneri fiscall di pertinenza del it didiia
fondo t i
aTA PESE
TOTALE SPES 1.997.864 1,626
(sammadalail)

(*) calcolato come media del periodo

IV.2 Commissioni di performance (gia provvigioni di incentivo)

Commissloni di performanca nell'esareizio classe R

Imparto delle commisslon| dl performance
addehitate

Cammissiani di performance (in percentuale del
NAY) 0,946

32.498

Cammisslonl di performanea noll’asereizio classu L

Importo delle commissioni di performance
addebitate

Commissioni di performance {in percentuale del
NAY) 1,778

B36.026

Il calcolo delle commissioni di incentivo & effettuato con cadenza giornaliera, ai fini del calcolo dell
prowigione di incentivo viene preso a riferimento il valore della quota, al netto di tutti i costi {c.d. “valore
quota netta”), ovvero la sua variazione. Per la quantificazione della commissione di incentivo la SGR hK
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optato per il cosiddetto “High Watermark” (HWM); prevedendo quale condizione di maturazione e modalita
di determinazione di tale commissione che questa sia applicata unicamente nell’ipotesi in cui il valore della
quota disponibile alla SGR in ciascun giorno di valorizzazione (il cosiddetto “Giorno Rilevante”), sia superiore
al valore piti elevato (per 'appunto il cosiddetto “HWM Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco
intercorrente tra la data di precedente rilevazione dell”HWM Assoluto”, ed il giorno precedente quello
Rilevante. A tal fine, il valore di “HWM Assoluto” & da intendersi quale valore pil elevato della quota rilevato
in assoluto dal giorno di lancio/istituzione dei Fondi o dalle loro singole Classi, cosi come pubblicato ed
aggiornato sul sito-web della SGR. Ogni qualvolta si verifichi la predetta condizione, e maturi di conseguenza
la provvigione di incentivo, il nuovo valore dell’ HWM Assoluto” sara pari al valore registrato dalla quota del
Fondo, al lordo della stessa provvigione di incentivo, nel giorno in cui si & verificata la condizione medesima.
Verificatasi |a richiamata condizione, la provvigione di incentivo matura in misura pari al 20% dell'incremento
percentuale registrato dal valore della quota rispetto al valore del precedente “HWM Assoluto” (per tutti i
Fondi, eccezion fatta per il Fondo denominato “OTF Bond”, per il quale I'aliquota & pari al 10%) ed & applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto (il cosiddetto “NAV”) del Fondo disponibile alla
SGR ed il NAV medio del Fondo nel periodo intercarrente tra la data del precedente “HWM Assoluto” e |a
data dell'ultimo NAV disponibile.

Nella presente Relazione sono state contabilizzate commissioni di incentivo nell’esercizio 2024 per un totale
di 868.524 euro suddivise per classe come riportato.

Le commissioni di performance dovute, relative all’esercizio 2024, come previsto da Regolamento, sono di
parl importo a quelle contabilizzate,

IV.3 Remunerazioni

Con riferimento allanno 2024, Open Capital Partners SGR S.p.A. ha corrisposto al personale una
remunerazione totale lorda pari a Euro 2.494.216, riferita alla parte fissa. Il numero dei dipendenti al 31
dicembre 2024 & di 28 persone.,
Per I'esercizio 2024 & stata prevista una remunerazione variabile per i dipendenti che verra corrisposta nel
corso del 2025. Nel corso dell’esercizio 2024 & stata corrisposta retribuzione variabile lorda al personale di
Open Capital Partners SGR per 655.833, per un numero di beneficiari pari a 28.
La remunerazione totale per il personale coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 231.114, riferita
alla parte fissa ed & relativa a 4 persone. La remunerazione variabile erogata nel 2024 relativa al personale
coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 92.222, il numero dei beneficiari & pari a 4.
Per quanto riguarda infine la remunerazione totale del personale pil rilevante nel 2024 ammonta a Euro
1.739.148 comprensiva della retribuzione variabile lorda erogata nel 2024 ed & cos! suddivisa:

- Membri del Consiglio di Amministrazione per Euro 75.000:

- Dirigenza e responsabili delle principali funzioni per Euro 1.338.206 (8 beneficiari);

- Responsabile Funzione di controllo per Euro 137.804 (1 beneficiario);

- Gestori per Euro 188.139 (2 beneficiari).

La percentuale della remunerazione totale (comprensiva della remunerazione variabile erogata nel 2024) del
personale attribuibile al Fondo sul totale della retribuzione complessiva di Open Capital Partners SGR
(comprensiva della remunerazione variabile) & pari al 1,30%.

La proporzione della remunerazione totale del personale attribuibile al Fondo OTF EQUITY WORLD & stata
calcolata rapportando il valore complessivo netto del fondo con i valori complessivi dei fondi gestiti da Open
Capital Partners SGR (5 fondi e 1 sicav in delega).

In conformita con le disposizioni legislative e regolamentari vigenti, 'Assemblea Ordinaria di Open Capital
Partners SGR del 26 marzo 2024 ha approvato la politica di remunerazione e incentivazione, che definisce le
politiche di remunerazione a favore di tutto il personale della Societ3, prevedendo, tra l'altro, che: la
remunerazione pud comprendere una componente fissa e una componente variabile; la componente fissa
della remunerazione & sufficientemente elevata da consentire, se del caso, sensibili contrazioni della
componente variabile e, eventualmente, anche il suo azzeramento; la componente variabile & determinata
sulla base di parametri quantitativi e qualitativi; la componente variabile & sottoposta a meccanismi di
correzione ex-post. La Policy prevede, inoltre, una disciplina specifica per il “personale piu rilevante” (i c.d
“Risk-takers”), identificato dalla Societa sulla base di un processo di autovalutazione effettuato in conforntjfa
a quanto previsto dalla normativa vigente,
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La politica di remunerazione e incentivazione aggiornata di Open Capital Partners SGR & disponibile
all'indirizzo internet della Societa https://www.opencapital.it/. ' !

Sezione V —Altri Ricavi ed oneri

Interessl attlv su disponibility Tiyuide 17Ra87 |
Altrl rieavi 5755
altri ricavi 575

retrocession| commissionl -

Altrl anerl 07

TOTALE 182675

Sezione Vi- Imposte

e

Nel caorso dell’esercizio non sono state maturate imposte a carico dei Fondo. ;



Parte D - Altre informazioni

1.Copertura dei rischi di portafoglio e di cambi

Alla data del 31 dicembre 2024 |a posizione equivalente per cassa dei derivati presenti in portafoglio era pari
a EUR 0 e USD 8.861.920,00 (di cui long: USD 8.861.920,00 e short: USD 0).

Iiu.slxlnna

Divisa Tipe contratto Totala In divisa Numero Operazioni |
|_Vendite DOLLARG UsA FUTURES SU VALUTE 75.958.158,75 14
2.Informazioni sugli oneri di intermediazione
ONERI DI INTERMEDIAZIONE
Bancha ltallana siM Banche e imprese di investimento Altre TOTALE
estarg contropartl
Oneri di intermediazione corrispost] a: 15.445 9.537 73.484 98.166

Di cul 8 socletd del gruppo

3. Open Capital Partners SGR non ha ricevuto soft commission.

4. |l Fondo nel corso del 2024 non ha effettuato investimenti differenti da guelli previsti nella politica di

investimento.

5. Tasso di movimentazione del portafoglio

TURNOVER DEL PORTAFOGLIO

Rimborsi

Sortoscriziani

Acquisti / Vendite degll strumenti finanziarl

Sattoscrizioni / Himborsi quate di Fando

Patrimanio netto medio del Fondo

Tasso dl mevimentazione del portafoglia nell’ asarcizio

102.573.322
12,693,302
19.011.444

3.6R1.857
43,187.164

131{6&7 /
\
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF OPPORTUNITY
Situazione Patrimoniale al 31 dicembre 2024

Slwazlone al 31.12.2024 Situazlona a fine asercizio precedenta
ATHVITA Valare complessive " pu:‘;"ﬁ::;mm" Valore camplessiva L pm:l't:i:;“m“
A, STRUMENT! FINANZIARI QUOTATI 49,987.766 96,935 79.422.250 89,048
Al Titoli di debite 20.289.373 39,344 33.501.730 37,561
All titoli di stiato 7.706.480 14,943 19.903.895 22,316
All altri 12.582.893 24401 13.597.835 15,246
A2, Titoli di capitale 29,698.393 57,591 45.331.620 50,826
A, Parti di O.L.C.R. 588.900 0,660
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
01.  Titoli di debito
B2.  Titoll d capitale
B83. PartidiQ.LC.R.
C. STRUMENTI FINANZIAR| DERIVATI 194,205 0,377 1.083.732 1,216
Cl. Margini presso arganism| di
compensazione e garanzia 194,205 0,377 929.858 1,043
[ Opzlonl, preml o altri strumenti
finanazlar] derivati quatatl 153.874 0,173
3, Opziani, preml o altrl strumenti
finanziari derivatl non quotati
0.  DEPOSITI BANCARI
D1, Avista
D2, Altrl
E. PRONTI CONTROD TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F, POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA 1.015.204 1,988 8.236.835 9,235
F1L. Liquldith disponibile 1.025.372 1,988 8.227.0410 9,224
F2, Lqulditd da ricevere per operazioni da
regolare 10.16R 0,011
F3. Liquidith impegnata per operazionl da
regolare -168 -3713
G.  ALTREATTIVITA 360.931 0,700 446.863 0,501
Gl.  Ratei attivi 315.564 0,612 404,683 n,454
G2,  Risparmio di Imposta
G, Altre 45.367 0,088 42.180 0,047
TOTALE ATTIVITA 51.568.106 100,000 #9.189.680 100,000

PASSIVITA E NETTO

Sltunziono al
31.12.2024

Sltuazlono a fina
esorclzio precedente

Valore complassive

Valora complessive

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

219,700
I PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRAUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1. Opiioni, prémi a altrl strumentl finanzian derivati quotati
L2. Opzionl, premi o altel strumenti finanziari derivatl non quotat]
M.  DEBITI VERSO PARTECIPANTI
M1.  Rimborsi richlesti ¢ non rogolati
M2. Proventi da distribulrg
M3, Alui
N. ALTRE PASSIVITA 73.697 963.160
N1 Pravvigionl ed oneri maturati e non liquidati 731.697 962.759
N2, Debitl di imposta
N3, Altre 401
TOTALE PASSIVITA 73.697 1.202.860
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDQ 51.494.409 B87.986,820
NUMERD DELLE QUOTE IN CIRCOLAZIONE 412.201,030 741,429,498
VALORE UNITARIO DELLE QUOTE 124,925 118,672
VALORE COMPLESSIVO CLASSE L 9.191.260 38.754,591
NUMERQ QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE L 82,784,000 346.542,000
VALORE QUOTA CLASSE L 111,027 111,832
VALORE COMPLESSIVO CLASSE R 4,497,892 11.674.735
NUMERQ QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSER 41,969,043 107.778.664
VALORE QUOTA CLASSER 107,172 108,321
VALORE COMPLESSIVO CLASSE| 37.805.257 37.557.494
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSEN 287,447,987 287.108,834
VALORE QUOTA CLASSE! 131,520 130,813
MOVIMENTI DELLE QUOTE NEL PERICDO
[TOTALE)
Quoto amossa 43.512,293
Qte amossocl L 4,068,000
Qe emetsocll 38.289,823
Qto omesso ¢l R 1,154,470
Quota rimborsata 372.740,761
Qte rimborsate cl L 267.826,000
Qte rimborsate cl | 37,950,670 o
Qta rimborsate ¢l R 66,964,091
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RELAZIONE D} GESTIONE DEL FONDO OTF QPPORTUNITY
Situazione Reddituale al 31 dicembre 2024

Relarione al 31.12,2024

Relazione aserclzio precedante

A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 677.234 8.050.115
Al.  PROVENTI DA INVESTIMENTI 1.772.692 2.530.034
ALl Interessi e altri praventi su titoli di debito 726.776 876.791
ALl Dividendi e altri proventl su titoll di capitale 1.045.916 1.653.243
Al3 Provent| su parti di O.LCA,
Al UTILE/PERDITA DA REALIZZI 1.909.520 7.413,729
A2l Titali di debito 138.539 -96.660
A2 Titalt di capitale 1.797.838 1.470.100
A23 Partl di Q.I.C.R, -26.857 40.289
A3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE -2.042.074 -949.384
A3l Titoli di debito 543,999 1.062.540
A3.2 Titali di capitale -2.586.073 -1.910.656
A3.3 Partl di O.1.C.R. +101.268
A4, RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI -962.844 == 044,764
Risultato gestiona strumentl finanzlarl quatati 677.294 8.050.115
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI -3.332
Bl PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altrl proventi su titoli di debito
B1.2 Dividend| e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Praventl su parti di Q.LC.R,
62 UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titali di debito
B2.2 Titali di capltale
B23 Partl di O.1.C.R,
B3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
Bi.1 Titoll di debito
B3.2 Titoll di capitale
B33 Parti di 0.1.C.R
B4, RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA DI
STRUMENT| FINANZIARI NON QUOTATI -3.332
Risultato gestiona strumnantl finanziarl non quatatl 3332
[of RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI FINANZIAR!
DERIVATI NON DI COPERTURA -388.254 364.157
cL RISULTATI REALIZZATI -398.254 364,157
€11 Su strumenti quotati -39B.254 364.157
12 Su strumenti non quotati
c RISULTATI NON REALIZZATI
€21 Su strumentl quatati
| C2.2 Su Strumenti non guotati
D.  DEPOSITI BANCARI
Bl INTERESS| ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI -35.643 450,538
El OPERAZIONI DI COPERTURA 61 98.G48
Ell Risultati realizzat) 861 98.G48
EL2 Risultati non realizzati
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA -89.934 423.746
E2.1 Rigultati realizzatl -89.936 423,746
E2.2 Risultati non realizzati
£3. Liquioira’ 53,432 -71.758
Ed.1 Risultatl realizzat| 18.027 -21,605
E3.2 Risultati nan realizzati 25.405 -50.151
F ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
Fl. PROVENTI DELLE OPERAZIQNI DI PRONTI CONTRO
TERMINE E ASSIMILATE
F2, PROVENTI DELLE OPERAZIONI Ol PRESTITO TITQLI -
Risultato lardo della gestione di partafoglio 243.397 8.861.578
G.  ONERI FINANZIARI ) -549 -1.044
Gl  INTERESS| PASSIVI 5L FINANZIAMENTI RICEVUTI -549 -1.044
G2.  ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultato netto della gestione di portafogllo Z42.B48 8.860.534
H.  ONERI DI GESTIONE =1,242.068 -2.096.022
H1.  PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR -328.406 -1.716.794
di cul Classe L -391.434 -822.438
di cui Classe R -186.844 -264.873
di cul Clagse | -350.127 -629.484
H2,  COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -11.512 -13.020
H3,  COMMISSIONI DEPOSITARIO -52.450 -61.869
Ha. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL
PUBBLICO -23.332 -20.978
HS.  ALTRI ONERI DI GESTIONE -226.368 -283.361
H6.  COMMISSION| DI COLLOCAMENTO
I ALTRI RICAVI ED ONERI 243,339 307.731
1. Interessi attivi su disponibilita liquide 232.790 306.429
12, Altri ricavl 10.576 1.390
13 Altri-aneri -27 -B8
B Rlsultato della gestlone prima delle imposte | T -755.BB1 7.071.243
L. IMPOSTE
L1. Imposta sastitutiva a carico dell’esercizio
L2 Risparmio di iImposta
L3 Altre imposte
UtllefParditu dell’ esarcizlo -755.881

7,072,243\
L/
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di cul Classe R -192.544 | 1,180,512 |
di cul Classe | 115 789 | 4.018.307 |
di cul Classa L -679.126 | 1.843.389 | J,}
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Parte A — Andamento del valore della quota

Andamento del fondo nel corso dell'esercizio 2024 (Classe 1)

k134,00
r133.00
: ri32.0a
-+131,00
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| F128.00
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Andamento del fondo nel corso dell’esercizio 2024 (Classe L)
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Andamento del fondo nel corso dell’'esercizio 2024 (Classe R)

~ F110.00
L F109.00
+108.00
I F107.00
F106.00
F105.00
| rlodon

+ r103.00
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2024
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Trattandosi di un fondo Total Return non & stato individuato un benchmark.

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe 1)
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Il Fondo OTF Opportunity & attivo dal 21 settembre 2020 con la classe | e pertanto & riportato il grafico
dell'andamento del Fondo dal 2020 al 2024.

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe L)

| 12,00%

10,00%

8,00%

6,00%
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0,00%

2022 2023 2024
-2,00%

Il Fondo OTF Opportunity & attivo dal 19 settembre 2022 con |a classe L e pertanto & riportato il grafico
dell'andamento del Fondo dal 2022 al 2024,

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe R)
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Il Fondo OTF Opportunity & attivo dal 1 febbraio 2022 con la classe R e pertanto & riportato il grafn:cn
dellandamento del Fondo'dal 2022 al 2024, &~ 777777 T rmmmmmmmmmamama—mm  nmmmmmmm e

| dati di rendimento del Fondo non includono gli eventuali costi di sottoscrizione/rimborso e di tassazione, i
quali rimangono a carico dell'investitore.

Andamento del valore della quota e del Benchmark

DESCRIZIONE Randieants al 31/37/1074 Bandleantn al 381373071 Randirantn al 107133077
valore quota in Classe L 111,832 101,449

vatore quata in Clagse R 108,32 97,291

valore quota In Classe | 116.59 115.014
valore quota fin Classe L 111,027 111,832 101,449
valore quota fin Classe R 107,172 108,321 97,291
valare quota fin Clagse | 130,813 116,593
perfarmance netta Classe L -0,718 10,234 2,598
perfarmance netta Classe R -1,060 11,338 -2,053
perfarmance netta Classe | 0,543 12,199 1,350
Perfarmance del benchmark di riferimento. 5,144 1,773
valare massimao della quota Classe L 113,759 112,137 105,966
valare massima della quota Classe R 110,052 108,565 101,757
valore massimo della quota Classe | 133,629 130,813 121,500
valore minlmo della quota Classa b .- -0« ceemeeceen cennn sfrees s ereeees - G0 e ARLMALL L s s sl AR,
valore minimo della quota Classe R 102,865 97,291 28,039
valore minlmao della quota Classe | 125,381 116,593 105,141

Amministrazione hanno interessato il metodo di calcolo delle cosiddette “Provvigioni di Incentivo”. In
particolare, si & optato per I'adozione del cosiddetto “High Watermark Assoluto” in luogo al precedente
definito “High-on-high”. Tali modifiche sono divenute efficaci in data 2 ottobre 2023 per il solo fondo
denominato “OTF Europe Balanced” (gia “OTF European Equity”) mentre per i fondi denominati “OTF
International Balanced”, “OTF Bond”, “OTF Opportunity” e “OTF Equity World”, la data di entrata in vigore &
stata posticipata al 1° gennaio 2024. La performance del benchmark di riferimento per |'esercizio 2024 W?



[l fondo non distribuisce proventi.

Il fondo & soggetto ai rischi legati alla gestione attiva del portafoglio e alle strategie messe in atto dal team di
gestione.

I rischi di mercato, di controparte, di cambio, di liquiditd, di concentrazione e sostenibilita vengono
monitorati e mitigati tramite un sistema automatizzato in grado di verificare ex-ante il rispetto dei limiti
imposti al gestore (esposizione massima ad asset class, duration complessiva di portafoglio, posizioni su
divise 0 mercati, rating ESG medio, etc).

La funzione Risk Management controlla giornalmente il rispetto dei limiti definiti da regolamento del fondo
e dalle delibere del Consiglio di Amministrazione; il controllo e I'analisi dei rischi vengono effettuati ex-post
grazie all’utilizzo di un apposito software per il monitoraggio delle posizioni del fondo e della volatilita.

La SGR adotta controlli sulla volatilita del portafoglio. La volatilita (calcolata su base settimanale) ha
confermato il trend dell'anno precedente calando in maniera costante nell’arco di tutto il 2024. Il valore

dell'indicatore, rappresentato nel grafico sottostante, & rimasto sempre al di sotto del 14,5% (limite
regolamentare massimo).

145 ssasesss D O T P sevrsrARIaEAssEnnE assasasesana

L'indice di leva massimo & stato pari a 1,16 mentre il valore medio & stato 1,06.

Eventuali errori di valutazione della quota 3
Dalla data di attivazione del Fondo al 31 dicembre 2024 non si sono verificati errori quote rilevant]
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Parte B — Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | — Criteri di valutazione

. Registrazione delle operazioni
le compravendite di strumenti finanziari vengonao registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle
operazioni;
in caso di sottoscrizione di strumenti finanziari di nuova emissione, la contabilizzazione nel portafoglio del
fondo avviene alla data di attribuzione;
le operazioni di sottoscrizione e rimborso di parti di 0.1.C.R. nelle quali viene investito il patrimonio dei
fondi vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle operazioni, secondo le modalita di
avvaloramento delle quote di 0.1.C.R. oggetto di negoziazione;
i dividendi maturati sui titoli azionari in portafoglio vengono registrati il giorno della quotazione ex-cedola
al netto della ritenuta d'imposta, ove applicata;
le operazioni di acquisto e vendita di contratti future vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
Sezione Reddituale, i margini di variazione (positivi o negativi) con contropartita la liquidita a scadenza
del fondo;
il costo medio degli strumenti finanziari & determinato sulla base del valore di libro degli strumenti
finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come
definito in precedenza ed il prezzo di mercato relativamente alle quantita in portafoglio alla data della
relazione di gestione originano le plusvalenze e le minusvalenze sugli strumenti finanziari;
il costo medio delle parti di O..C.R, & determinato sulla base del valore di libro degli 0.1.C.R., modificato
del costo medio delle sottoscrizioni del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come definito in
precedenza ed i valori correnti relativamente alle parti di O.1.C.R. in partafoglio alla data della relazione
di gestione originano le plusvalenze e le minusvalenze;
gli utili (perdite) da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio, come precedentemente indicato, ed
il prezzo di vendita relativo alle cessioni poste In essere nel periodo in esame;
gli interessi e gli altri proventi e oneri di natura operativa vengono registrati secondo il principio della
competenza temporale. Tali interessi e proventi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute
d’imposta quando a carico;
la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del Regolarmento del
fondo, nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;
le plusvalenze e minusvalenze sulle operazioni a termine in valuta sono determinate in base alla differenza
fra i cambi a termine correnti per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione
ed i cambi a termine negoziati;
gli utili e perdite da realizzi sulle operazioni a termine in valuta sono determinati quale differenza fra il
cambio a termine negoziato ed il cambio del giorno di chiusura dell’'operazione;
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinate quale
differenza fra il cambio medio di acquisto (pari al cambio alla fine del periodo precedente madificato dal
cambio medio degli acquisti effettuati nel periodo) ed il cambio della data di riferimento della valutazione;
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni su 0.1.C.R. sono determinate quale differenza fra
il cambio medio delle sottoscrizioni (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato del cambio
medio delle sottoscrizioni effettuate nel periodo) ed il cambio di fine periodo;
gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinati quale
differenza fra il cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’'operazione;
gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in 0.1.C.R. sono determinati quale differenza fra il
cambio medio delle sottoscrizioni, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’operazione;
gli utili e perdite da negoziazione divise sono originati dalla differenza fra il controvalore della divisa
convertito al cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il controvalore della divisa effettivamente
negoziata.

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente
dalla data dell'incasso e del pagamento.

2. Criteri di valutazione 4
Il prezzo di valutazione dei titoli in portafoglio & determinato sulla base dei seguenti parametri:

i prezzi unitari utilizzati sono quelli del giorno di Borsa aperta al quale si riferisce il valore della quota;
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titoli azionari negoziati presso la Borsa Italiana sono valutati sulla base del prezzo di riferimento alla data
di valutazione rilevato sui mercati dalla stessa gestiti;

i titoli azionari quotati presso Borse estere sono valutati sulla base del prezzo di chiusura della data di
riferimento della valutazione, rilevato sul mercato di quotazione. Le differenze di cambio derivanti dalla
conversione dei titoli esteri sono rilevate in voci separate nel rendiconto di gestione, tenendo distinte
quelle realizzate da quelle di valutazione;

i titoli di Stato italiani quotati sul mercato MTS sono valutati al prezzo di chiusura del mercato o attraverso
il prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders;

i titoli di Stato esteri o emessi da organismi sovrannazionali, sono valutati sulla base del prezzo “bid”
rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders o attraverso il prezzo “bid” del
loro mercato di riferimento, qualora disponibile;

i titoli obbligazionari corporate, sono valutati sulla base del prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della
glornata fornito da primari infoproviders;

per i titoli quotati a corso secco il prezzo & espresso a corso tel quel, ossia il carso del titolo maggiorato
del rateo di interesse maturato al netto di eventuali ritenute;

per gli strumenti finanziari derivati quotati viene effettuato il confronto tra la valutazione espressa dal
broker/clearer, utilizzato per il calcolo dei margini giornalieri di variazione, e quella fornita dagli
infoproviders di riferimento (Reuters/Bloomberg). Il prezzo utilizzato & il “settlement price”;

le opzioni ed i premi acquistati sono computati tra le attivita al loro valore corrente;

le opzioni ed i premi emessi sono computati tra le passivita al loro valore corrente;

le parti di OICR sono valutate sulla base dell’'ultimo valore reso noto al pubblico (NAV) alla data di
riferimento;

gli strumenti finanziari non quotati vengono valutati facendo riferimento al prezzo fornito dagli
infoproviders di riferimento o al prezzo ricalcolato internamente attraverso I’ utilizzo di modelli valutativi
interni;

i cambi a pronti (spot) vengono valorizzati utilizzando le quotazioni “ask” calcolate da WM Company e
pubblicate da Bloomberg e Reuters. La valorizzazione dei contratti a termine (forward) avviene utilizzando
il tasso spot “ask” al quale & sommato algebricamente il valore del punto forward “ask” di mercato. In
mancanza di questo valore si procede a ricavare il punto forward teorico interpolando i punti forward
disponibili riferiti alle scadenze pil prossime. A

64



Sezione |l - Le attivita

* mrarsaras wpeess naa

Area geografica verso cui sono oricntati gli investimenti

ST

T

Pacie Cantrovalara % sul tatale del portafoglio
BRASILE B74.H55 1,75
CAYMAN (I500,C) 1.22/8.129 246
CINA 1.295.263 2,59
DANIMARCA 507.625 1,02
FRANCIA 8,733,354 13,58
GERMANIA 2.557.876 5,12
HONG KONG 1.877.012 3,75
IRLANDA 376,736 0,75
ITALIA 13.118.625 16,24
LUSSEMBURGO 685.146 1,37
PAESI BASSI 4,790,625 9,58
REGNO UNITO 2 7R SO74TLm i e 1u,u3
STATIUNITI 10.862.000 11,74
Totali: 49.987.766 100,00
Settori economici di impiego delle risorse del fondo (titoli quotati)
Titall dl Parild|
Conp | e | | ot | S | S
dell‘attivo dell'attive

Assicurativo 272700 0,529 7G2.055 1.478

Cementl- Costruzlonl e - 204D 0,523

Bancarlo 1.295.263 2,512 A.651.052 B,B25
Tasslle 953.000 1,818

Alimentarg- Afdcoly 3.742.007 7.250 5u7.025 0,584

Chimico-Farmaceutica 3.912.652 7.507

Commercio 1,226,129 2382

Meccanico 5.172.254 10,020 o.0o7.087 oo

Comunicazion §.211.295 10,108 372.838 0,723

Eletteonico 720300 1,397 8954.927 1,852

Finanziarla 1.aa290s 2,604 5143988 TR
Titoll di Sato /Entl Pubblicl 7.70B.480 14,944

Minerale - Metallurgico 2.031.565 4,940 1164 240 2,258

Immablilare-Edilizia 1.741,804 3,478

Enorgellco 1.194.380 2,316 428.064 0,830

Divers| 880.068 1,707

Totall 29.698.194 57,592 20.289.373 39,344 +




Elenco degli strumenti finanziari in portafoglio (i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle

attivita del fondo)

% Ineidenza su
Strumenti finanziari Divisa Quantita Cantravalare In Eurp attivith del
Fonda
UK TREASURY 0,5% 2021/31.01.2029 GBP 1.630.000,000 1.767.300,12 3,417
BRITISH TREASURY 0,25% 2020/31.07.2031 _ GAP 1.850.000,000 1.725.466,14 3,36
BOEING CO. UsD 10.000,000 1,709.154,11 3,314
| HENDERSON LAND DEVELOPMENT CO.LTD, HKD 500.000,000 1.466.804,23 2,844
[ PFIZERINC. ‘ usD 55,000,000 1,408.989,36 3,732
 BTP 0.95% 2070/01.08.2030 EUR 1.500,000,000 1.347.540,00 2,613
INDUSTRIAL & COMMERCIAL DK OF CHINA HKD 2.000,000,000 1,295 262,72 2,512
AUBABA GROUP 1{OLDING-SF ADR UsD 15.000,000 1.228.128,62 2,382
PARAMOUNT GLOBAL { EX VIACOMCBS) usD 120,000,000 1.212.050,98 2,350
COCA COLA CO, uso 20.000,000 1.202.354,75 2,332
KRAFT HEINZ CO/THE Usp 40,000,000 1186.172,27 2,300
| MERCEDES BENZ AG (EX DAIMLER AG) EUR 22,000,000 1.183.600,00 2,295
| ENI ORD. EUR 50,000,000 1.178.100,00 2,285
GSKPLC GBP 70.000,000 1,139.721,8% 2,210 |
TELECOM ITALIA 5PA ORD. EUR 4.000.000,000 586,100,00 1,913
AIR FRANCE-KLM EUR 120,000,000 974.880,00 1,890
US TREASURY N/B 4,625% 2024-28/02/2026 UsD 1.000.000,000 969.584,36 1,880
BAYER AG NEW EUR 50.000,000 965.700,00 1873
APPLE INC 2,200% 2019-11/09/2029 usD 1.100.000,000 954,926,061 1,852
| KERING EUR 4.000,000 953.000,00 1,848 |
VALED EUR 100.000,000 931.200,00 1,806
BTPS 1.65% 2015/01.03.2032 EUR 1.000.000,000 906.680,00 1,758 |
STELLANTIS NV [MILANG] EUR 70.000,000 881.300,00 1,709
TELEFQNICA BRASIL-ADR Ust 120.000,000 874.355,15 1,697
PERNOD RICARD EUR 8.000,000 872.000,00 1,691
STMICROELECTRONICS - MILAND EUR 30.000,000 720.300,00 1,397
AZIMUT HOLDING 5PA EUR 30,000,000 719.700,00 1,396
A2A SPA EUR 300.000,000 £43.500,00 1,248 |
INTESA SAN PAOLO 6.375% 2022/31,12.2043 EUR 600.000,000 622.164,00 1,206 |
RCI BANQW 4,625% 2023-13/07/2026 EUR 600.000,000 £10.614,00 1,184
MONTE PASCHI 6,750% 2023-02/03/2026 EUR 500.000,000 602 334,00 1,168
ENEL EUR 80.000,000 550.880,00 1,068
WALT DISNEY CO. uso 5.000,000 537.611,05 1,043 |
_GENERAL MOTORS 3,300% 2024-12/01/2028 tUR 500.000,000 511.385,00 0,992 |
CARLSHERG BREWERIES 3,5% 2023-26/11/2026 EUR 500.000,000 507.625,00 0,984
BMW FINANCE NV 3,250% 2023-22/11/2026 EUR 500.000,000 504.350,00 0,978
BTPS 0.35% 2019/01.02,2075 EUR 500.000,000 499,055,00 0,968 |
MORGAN STANLEY TV 2022/08.05.2026 EUR 500.000,000 498.230,00 0,066
BTPS 1,60% 2022/28.06.2030 I/L ITALIA EUR 500.000,000 495,854,53 0,962
CAMPARI MILANG NY EUR B0.000,000 481.440,00 0,934
QCCIDENTAL PETRGLEUM CDHP UsD 10.000,000 477.114,72 0,925
IVECO GRP NV EUR 50.000,000 467.000,00 0,906
| BNP PARIDAS TV 7023-31,12,2049 EUR 400,000,000 432,424,00 0,839
| NEXI 5PA EUR §0.000,000 478.800,00 0,832
ENELSPA TV 6,375 23-31.12.2049 EUR 400,000,000 428.064,00 0,830
| _MEDIOBANCA FIN 4,625% 2022+ 07/02/2028 EUR dDD.nuD.qu 419,032, 00 0,813
STELLANTIS NV A.375% 2023/14.03.2030 EUR 400.000,000 416.400,00 0,807
BANLL‘I BPM 5PA 4, 875% 2023- 13/01/2027 EUR 400,000,000 415,724,00 0,B0G
DAIMLER TRUCK INTL 3,875% 73-13/06/2020 | EuR 400.000,000 414.184,00 0,803
| PIRELLI & CSPA 4, 250% 2023- 18/01/2028 EUR 400.000,000 413.988,00 0,803 |
ARCELORMITTAL SA 4,875% 72/26.09,2026 EUR 400.000,000 417,104,00 0,793
GALAXY ENTEHTAINMENT GROUP L HKD 100.000,000 410,207,986 0,795 |
PORSCHE AUTOMOBIL HO 4,25% 23-27/09/2030 EUR 400.000,000 408.576,00 0,792
CARREFOUR BANGUE 4.079% 2023/05.05.2027 EUR 400.000,000 407,012,00 0,789 |
DIASORIN EUR 4.000,000 198.240,00 0,772
STANDARD CHART 2,5% 2020/09.09,2030 EUR 400,000,000 397.140,00 0,770 |
SGFR 17 I-TFN 0,625% 2021-02/12/2027 EUR IIUU.OQD,DDD 380.525,00 0,738
GLENCORE CAF FIN DAC 1,125%12020/10,03.28 EUR 400.000,000 376.736,00 0,731
SAIPEM 5PA . EUR 150.000,000 376.350,00 0,730
TOTAL SE 1,625% 2021/31.12.2049 EUR 400.000,000 375.500,00 0,728
PROSUS NV 1,539% 2020/03.08.2028 EUR 400,000,000 372.836,00 0,723 |
CANAL+ SADIR GAP 150 000,000 3@_3.193,31 0,714
| GENERALI 5,272% 2023/12.09.2033 EUR 300,000,000 329.631,00 0,633
|_ UNICREDIT SPA TW{5,375%) 24-16/04/2034 EUR 300.000,000 317.436,00 0,616
| VOLKSWAGEN INTL FIN_3.748 2022/31,12.47 EUR 300.000,000 785.455,00 0,561
IMMOBILIARE GRANDE DlSTHIHUlIUNE EUR 11(].009,000 Q‘IE.UUE’LDEI 0,533
HEIDELBERGMAT FIN 4.875% 2073/21.11.33 EUR, 250.000,000 273.042,50 0,529
ASSICURAZIONI GENERALI EUR 10.000,000 272.700,00 0,529
FINFCO BANK SPA TV (4.625%) 23.02,2029 EUR 250.000,000 260.322,50 0,508
Elenco titoli strutturati in portafoglio
. ‘ % Incldenza
Strumentl finanzlari Divisa Quantita Controvalore in Euro su attlvita
» dgl Fonda
| PIRELLI & C 5PA 4,250% 2023-18/01/2028 EUR 400.000,000 413.988,00 0,803
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1.1 Strumenti finanziari quotati

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per paese di residenza dell’'emittente

Pagsl di resldanza dell’ emittento

Italla Altrl paesi dell’ UE Altrl paesi dell” OCSE Altrl paasl
Titolo di debito:
di 5tato 3.249.130 4.457.351
di altri enti pubblici
dl banche 2.868.141 787.540 895.370
di altro 1.171.683 5.303.846 1.466.312
Titali di eapitale:
con diritto di vola 5.829.670 9.525,778 9.067.G86 4,047,130
can vola limitato
altri 1228.129
Parti di Q.LC.R.;
OICVM
FIA apertl retall
Altil (da speeificare)
Totall:
Invalora assoluto 13.118.624 15.707.164 15.8R6.719 2.275.259
In percaniuale del totalg dellg attivith 25,439 30,459 30,807 10,230
Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione
Morcato di quotazlone
Italla Altrl paosl dell” UE Altrl paosl dell” OCSE Altri paosl|
Titali quolali 12,803,588 15,854,003 18.357.900 3.172.275
Tilali In aliesa di quolazione
Totall:
In valore assoluto 12.603.588 14,854,003 18,357.800 3.172.275
In porcontuale dol totalo dolle aftivita 24,441 30,744 35,508 6,152

Movimenti dell’esercizio

Controvalora acquisitl

Controvalore vandite/rimbarsi

Titoli di debito:
Titoll di Stato 2,691,652 15.290.7R5
altrl 2.443.112 3.738.874
Titall di eapitale 54.662,116 69,507.108
Parti di O.LC.R. 998,337 1.560.380
Totala: 60.795.217 90.097.147

Gli importi di acquisti e vendite comprendono operazioni sul capitale pari a 2.972.696 euro.
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1.2 Strumenti finanziari non quotati

Ripartizione degli strumenti finanziari non quotati per paese di residenza dell'emittente

Il Fonde non ha al 31 dicembre 2024 in portafoglio strumenti finanziari non quotati e non ha effettuato
movimenti su titoli non quotati nell’esercizio 2024.

1.3 Titoli di debito

Titoli di debito: duration madificata per valuta di denominazione

DURATION IN ANNI
VALUTA
Minere oparia 1l Compresatraled,t Magglora di 3,6
. Strumenti
Titoll di debita Fuumeny Titali d debit Mpmany Titoll ol debito finanzlarl
finanzlarl derivat] finanziari derlvatl
derivatl
EURO 1.996.759 7.624.876 5.255.461
LIRA !_i"[ERLIN.ﬂ INGLESE 3.487.7G0
DOLLARO USA 069.584 954.927

1.4 Strumenti finanziari derivati

VALORE PATRIMONIALE DEGLI STRUMENTI FINANZIAR! DERIVATI

Marginl

Strumentl Finanziarl
Quotati

Strumentl Finanzlari Non
Quatat|

Operazloni su tassi di Intergsso:
Futures su titoll di debite, tagsi e aliri contratti simili
Dpziani su tagsi e altri contratti simili

Swap e altri contrattl simili

Operazion] su tassi di cambio:
Futures su valute e altri contrattl simill
Opziani su tassl di camblio e altrl contratti simili

Swap e altrl contratti simill

Dperazioni su titoll di capltale:
Futures su titoll di capitale, indici azionari e contratt]
Opziani su titoll di capitali e altri contrattl simili

Swap & altri contratt]

194.205

Altre npu'riiibn!:
Futures
Opzioni

Swap
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Strumenti finanziari derivati per controparte
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------ kAR 1

Controparto dal
contratt|

Banche
itnilang

5IM

Bancha o Impresa di
Investimanto di paesl
OCSE

Banche o Imprese
dl Investimento di
paasl nan OCSE

Operazionl su tassl dl Intaresse:
Futures su titoli di debite, tassl e altrl contrattl simill
Opzionl su tassl e altri canteatti simili

Swap e altrl contrattl simili

Operazianl su tassi di eamblo:
Futures su valute @ altrl contratt! simill
Opalonk su tassi di cambie ¢ altrl contratti timill

Swap ¢ altrl contratti simill

Operazlonl su titell di capitale:

Futures su titoll di capltale, indici azionari e contratti
simill

Opzionl su titall di capltali e altrt contrattl simili

194.205

Swap ¢ altri contratti simili

Altra aparazioni:
Futures ¢ contrattl simill

Opzionl ¢ contratti simili

Swap e contrattl simili

11.5 Depositi bancari

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha effettuato investimenti in depositi bancari.

Il.6 Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Il fando, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine attivi e operazioni

assimilate.

11.7 Operazioni di Prestito Titoli

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.

1.8 Posizione netta di liquidita

Imporig

Liquidith disponibila:
Custodla presso la Banca Depositarta , 21 riferisee a:
conto corrente ardinario
di cul curo

di cul valuta

canto corrente operativith futures

457.413
111,111
456,848

Liquidita da ricavere per operazionl da regolare:
creditl di eperazioni stipulate ma non ancora regolate alta data del Rendiconto
in eura

in divisa

Liqulditd impegnata per oporazionl da regolara:
tlehit] da opérarioni 5llpulnll' ma nan ancora regalate alla data del Rendicontn
In euro

In diviga

-168

Totala pasizlona netta di liquidith

1.

025.204 |
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I1.9 Altre Attivita

Imparto

Ratel attivl par:
Interessi su disponibllitd liquide 27.968
Interessi su titoll di Stato 33,814
Interassi su titall di debito 253.782
Proventi Pct
Depositi Bancarl

Ratei attivo premio cds

Risparmlo Imposta:
Risparmio imposta esercizio

Risparmio Impaosta degli esercizl precedenti

Altre:
Cadele ¢ Dividendi da incassare 45,367
Retrocessionl da OICR da incassare
Crediti inesigibili

Crediti commission] collocatori

Totale 360.931

Sezione lll-Le passivita
1.1 Finanziamenti ricevuti

Il fondo ha utilizzato nel corso dell’esercizio gli affidamenti di conto corrente concessi dalla banca depositaria,
al fine di far fronte a temporanee esigenze di tesoreria, nel rispetto dei limiti previsti.

1.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine passivi e
operazioni assimilate,

[11.2 Operazioni di Prestito Titoli
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.

1.4 Strumenti finanziari derivati
Il fondo, nel corso dell'esercizio, non ha posto in essere operazioni su strumenti finanziari derivati che danno
luogo a posizioni debitorie a carico del fondo.

1.5 Debiti verso Partecipanti
Il fondo al 31 dicembre 2024 non ha debiti verso Partecipanti.

111.6 Altre Passivita

Importo

Pravvigionl ed onerl maturatl ¢ non liquidati per:

Commission] Societa di Gestlone 40,173

Commissionl dl Banca Depasitaria 2.455

Spese di revisione 20.000

Spese di pubblicazione prospettl ed Infermativa al pubhlico 6,890

Commission| dl incentivo

Commissioni Calcolo Nav 2.012

Altre 2.167
Altra: . ) ]
Debiti per Il‘llef;:ssi passivi

Onerl Finanziari L

Totale 73.697
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Sezione IV- Il valore complessivo netto

Le quote in circolazione della classe R a fine periodo detenute da soggetti residenti sono:
n. 41.969,043 pari al 100% del totale della classe.

Non sono state sottoscritte quote della classe R da investitori qualificati,

Le quote in circolazione della classe | a fine periodo detenute da soggetti residenti sono:
n. 287.447,987 pari al 100% del totale della classe.

Le quote in circolazione della classe L sono 82.874 e sono state sottoscritte tramite negoziazione sul

mercato regolamentato gestito da Borsa Italiana 5.p.A.

Variazione del patrimonio netto

DESCRIZIONE 51?:;;;;‘14 29?:;;:;‘13 35:;;3:11
Patrimanlo netto a Inkelo perlodo 11674735 11.095.737
Incremantl: Sattoscrlzlonl:
Sottoscrizioni singate 122.162 1,018.578 4.797,000
Piani di accumulo
Switch in entrata 1.614.465 6.581.314
Switch da fusione
Relnvestimento cedola
Risultato positiva della gestione 1.180.512
Decrementl: | Rimbarsi:
Riseatti 2,225,667 4.244.557 3.000
Planl di rimbarso
Switch In uscita 4.880.794
Proventi distribuiti
Risultata negativo della gestione 192,544 279.577
Patrimanio netta a fine perlado 4,497,892 11.674.735 11.095.737
Numere totale quote in eireolatlone 41.969,013 107.778,664 114,047,103
Numero quote detenute da Investitorl gualificat]
% guote detenute da investitor| qualificati
Numero quete detenute da soggetti non residenti
% quote detenute da soggettl non resldenti
DESCRIZIONE a:ﬁT;;;:u 29?":;;;;13 JD?:;;;;H
Patrimonio natto a Inlzlo perlodo 38.754.591 13.056.828
Incremaenti: Sottoscrizionl:
Saltascrizioni singale 150.375 25.967.722 13,084.9G65
Piani di accumulo
Switeh In entrata
Switch da fusione
Reinvestimento cedala
Rlsultato positivo della gestione 1.843.389 71495
Decromentl: | Rimborsh
Riseatti 29.334.579 2.113.349 99.632
Manl di rimborso
Switch In uscita
Pravent] distribult]
Risultato negativo della gestione 679.127
Patrimonlo netta a fine perioda 9.191.260 38.754.590 13.056.828
Numero totale quete in circolazions 82,784,000 346,542,000 128,704,000
Numero quote detenute da investitori qualificati
% quote detenute da investitorl qualificati (,..-
Numero quote deteaute da soggetti non residentl
% quote detenute da soggetti non residentl
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ORehEne 3.1‘/“;;;:;» 19_?13;;:111:3 30(/:?;;:;12
Patrimonlo netto a inizlo perlodo 37.557.494 33.123.125 19,399,778
Incrementi: Sattoscrizioni:
Sottoscrizioni singale 5.000.000 650.995 13.505.761
Pianl di accumulo
Switch In entratn
Switch da fusione
Reinvestimento cedala
Risultato positivo della gestione 115.783 4.048.342 132.838
Decramentl! | Rimborsi: =
Riscatt] 4,868,026 264.968 14.752
Plani dl rimborso
Switch In uscita
Proventl distribuiti
Risultato negativo della gestione
Patrimonla netto a fina perloda 37.B05.257 37.557.494 33.123.125
Numero tatale quote in c.IrcoIazlone 287.447,987 287.108,834 284.097,783
Numero quote detenute da investitorl qualificati
% quote deténute da investitori quaIIfIcat} T
Numérn quote detenuteda sngge&i non residenti
_;6 quote detenute da soggetti non residanti

Sezione V- Altri dati patrimoniali

V.1 Prospetto degli impegni assunti dal fondo

AMMONTARE DELL" IMPEGNO
Valore assaluto % del valore complessivo
netta
Dperazlon] su tassl dl interasse:
Futures su titali di debito, tassi e altrl contratti simili
Opzlan su tassl ¢ altri contratti simili
Swap e altrl contratti simil|
Operazlonl su tassi di camblo:
Futures su valute e altri contrattt simili
Opzionl su tassi di cambio e altrl contrattl simili
Swap & altrl contratti simili
Operazionl su titoll d) capitale:
Futures su titoli di capitale, indici azionart e cantratt] simili 3.688.426 7.165
Opzioni su titoli di capltall e altei contratti simili
Swap e altrl contratti simili
Altre gporazioni:
Futures e cantratli simili
Opzioni e contratti simili
Swap e contratti simif
V.2 Attivita e Passivita verso altre societa del gruppo
Open Capital Partners SGR non appartiene ad alcun gruppo.
V.3 Attivita e Passivita del Fondo per divisa
B ~ Aulvita Passivith
Strumenti Depositi Finanzlament| Altre
- Elnanzar Banear| Altre artlvith TOTALE wlteuis passhvith TOTALE |
| DOLLARO CANADESE 1 1
FRANCO SVIZZERQ ) 1.455 1.455
; EURO 29.864.346 B69.247 | 30,733,593 -73.697 -73.697
LIRA STERLINA ID{GLESE 4.995.686 50.671 .5.045.357
= “DDLLARD HONG KONG = 3.172.275 10,731 3.183.006
RUBLO RUSSO 586 586
CORONA SVEDESE 1 1 N
DOLLARD USA 12.149.665 453.442 | 12.603.107
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% quote detenute da soggetti non residentl

sezione | = Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di copertura

1.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziar

Risultato complessivo delle operazioni su:

Utile/Perdita da reallzzl

Dl cult per varlazion! del Plus/Minusvalenza

Blcul: per variagioni del

tassl di eamblo taisi di eamblo
—Slrumenll finanzlari quetati; 1.909.520 300.535 2,042,074 960.268
Titeli di debita 13A.519 62,600 543.999 240.782
Titoll di capitale 1,797,838 237.935 -2.586.073 719.186
Parti di O.1.C.R. -26.857
0IcVM -26.857
FIA ermmmear = e e

Strumenti finanzlarl non quotati:
Titoli dl debite
Titali di eapitale
Partl di Q.1LCR,

1.2 Strumenti Finanziari Derivati

RISHLTATO DEGLI STRUMENT! FINANZIARI DERIVATI

Con {inalith di capertura
(sottovoel A4 o B4)
Risultatl non
reallzzatl

Sanza finalith di eapertura
(sottoveel C1 e C2)
Risultatl non
realizzati

Rlsultatl realizzati Risultatl realizzat]

Operazlanl su tassl dl interesso:

Futures su titoll di debito, tassi e altri conteatti simill 45476 8.324
Opazionisu tassi e altrl contrattl simili
Swap e altri cantratti simili

Operazianl su titoll di capitale:
Futuras su titoll di capitale, Indlci azlonari e contratti -B51.446 -106.574
Opzionl su titali di capitall g altrl contrattl simill -153.874

Swap e altri contrattl

Altra operazionl:
Futures

Opziani

Swap

Sezione |l — Depositi bancari
Nel corso dell’esercizio nan sono stati effettuati investimenti in depositi bancari.

Sezione |Il - Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

1.1 Pronti contro termine e operazioni assimilate
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di pronti contro termine e operazioni assimilat%
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I1.2 Risultato della gestione cambi

RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultatl renlizzati

Rlsultati non realizzati

OPERAZIQNI DI COPERTURA

Operazlnnl aterming

Strumenti finanziarl derjvatl su tassl dl cambio:
Futures su valute e altri contrattl simili
Operazioni su'tassi di cambio e altri contratti simili

Swap g altri contratti simill

861

DPERAZIONE NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Futures su valuta e altrl contratt) simili
Operazioni su tass| di eambio e altri cantratti simili
Swap e altrl contratti simill

Strument! finanzlarl derlvatl su tass! d] cambio non aventi finalita di copartara:

-85.936

LIiauiDiTAa

28.027

25.405

[11.3 Interessi passivi su finanziamenti ricevuti

INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI

Farma tecnica del finanzlamento

Importo

Debiti a vista

-549

1.4 Altri oneri finanziari

Nel corso dell’esercizio non sono stati sostenuti costi per altri onerl finanziari.
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Sezione IV — Oneri di gestione

IV.1 Costi sostenuti nel periodo

IMPORTI CORRISPOSTI A SOGGETTI DEL GRUPPO DI
IMPORTI COMPLESSIVAMENTE CORRISPOSTI APPARTENENZA DELLA SGR
¥ sul I
ONERI DI GESTIONE — valara % sul #sul valorg importo % sul % sul :lﬁ:ul valore
d comples | valare dol dal {mighala valoro valore L
(migliata di ke Bbani finanzlamen | u?.lrnl camplessiv | del beni finanziaman
euro) netto negoziatl to o netto (*) nogozlatl ta
{*)
1. Provviglon] di gestlana 665.956 1,058
prowvigloni di base 665.956 1,058
2 Costo por 1l calcolo dal valore 11512 0,018
dalla quota
N Costl ricarrent] degli OICR In cul Il
' fondo Invasta
q, Compenso dol dopasitario 52.450 0,083
5. Spaosa dl revislone dal fondo 20.046 0,032
6, Spase legali g gluditlarie
Speso pubblieaziona valore quota
7. e avantunle prospotto 23,332 0,037
Informative
8. Altrl aperl gravantl sul Fonda 72.163 0,115
eantributo di vigilanza CONSOB
altrl oneri 72.163 0,115
9. Cammisslonl di collocamento
COSTI RICORRENTI TOTALI 45.450 1,303
(sommadala®)
10
Prawvigiani di Incantive 262,149 0,417
11 Onerl di negozlaziona strumantl 134,159 0211 0,000
finanzlari
su titoll azionari 126.279 0,105
su titali i debito 4.473 0,030
su derlvati 1.268 0,002
altri (da specificare) 2.139 0,084
12 Onerl dl finanz. por | debitl
11
i asuntl dal fondo i e
13 Onerl fixcall di pertinenza del
fonda Q.09 9,000
TOTALE SPESE
1.242.617 1,974
(sommadalal3) '
(*) calcolato come media del perlodo
IV.2 Cammissioni di performance (gia provvigioni di incentiva)
Carmmissiani di performance nell'esareizio clasga |
Importo delle commissioni di petfarmance
addehlitate 130/+8
Commissionl di performance (In percentuale del
0423
NAV)
Commlsslonl di performance noll*esercizio classe i
Importo delle commissioni di performance
addehitate 13.466
Commisslanl di perfarmance (in percentuale del 0648
MAV) i
Commissloni di performance nell'asarcizlo classal
Importo delle commissioni di perfermance 73.255
addebitate
Commission] di performance {in pereentuale del 0,797
NAV)
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Il calcolo delle commissioni di incentivo & effetiuato con cadenza giornaliera, ai fini del calcolo della
provvigione di incentivo viene preso a riferimento il valore della quota, al netto di tutti i costi (c.d. “valore
quota netta”), ovvero la sua variazione. Per la quantificazione della commissione di incentivo la SGR ha
optato per il cosiddetto “High Watermark” (HWM); prevedendo quale condizione di maturazione e modalita
di determinazione di tale commissione che questa sia applicata unicamente nell'ipotesi in cui il valore della
quota disponibile alla SGR in ciascun giorno di valorizzazione (il cosiddetto “Giorno Rilevante”), sia superiore
al valore pil elevato (per I'appunto il cosiddetto “HWM Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco
intercorrente tra la data di precedente rilevazione dell'”"HWM Assoluto”, ed il giorno precedente quello
Rilevante. A tal fine, il valore di “"HWM Assoluto” & da intendersi quale valore pili elevato della quota rilevato
in assoluto dal giorno di lancio/istituzione dei Fondi o dalle loro singole Classi, cosl come pubblicato ed
agglornato sul sito-web della SGR. Ogni qualvolta si verifichi la predetta condizione, e maturi di conseguenza
la provvigione di incentivo, il nuovo valore dell”HWM Assoluto” sara pari al valore registrato dalla quota del
Fondo, al lordo della stessa provvigione di incentivo, nel giorno in cui si & verificata |a condizione medesima.
Verificatasi la richiamata condizione, la provvigione di incentivo matura in misura pari al 20% dell'incremento
percentuale registrato dal valore della quota rispetto al valore del precedente “HWM Assoluto” (per tutti i
Fondi, eccezion fatta per il Fondo denominato “OTF Bond”, per il quale I'aliquota & pari al 10%) ed & applicata
al minor ammontare tra I'uitimo valore complessivo netto (il cosiddetto “NAV”) del Fondo disponibile alla
SGR ed il NAV medio del Fondo nel periodo intercorrente tra la data del precedente “HWM Assoluto” e |a
data dell’ultimo NAV disponibile,

Nella presente Relazione sono state contabilizzate commissioni di incentivo nell’esercizio 2024 per un totale
di 262.449 euro suddivise per classe come riportato.

Le commissioni di performance dovute, relative all’esercizio 2024, come previsto da Regolamento, sono di
pari importo a quelle contabilizzate.
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V.3 Remunerazioni

Con riferimento all'anno 2024, Open Capital Partners SGR S.p.A. ha corrisposto al personale una
remunerazione totale-lorda-pari -a-Eure 2,494,216, rifarita .allaparte.fissa_ll numera, deidinendenti al 21
dicembre 2024 & di 28 persone.
Per |'esercizio 2024 & stata prevista una remunerazione variabile per i dipendenti che verra corrisposta nel
corso del 2025. Nel corso dell’esercizio 2024 & stata corrisposta retribuzione variabile lorda al personale di
Open Capital Partners SGR per 655.833, per un numero di beneficiari pari a 28.
La remunerazione totale per il personale coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 231.114, riferita
alla parte fissa ed & relativa a 4 persone. La remunerazione variabile erogata nel 2024 relativa al personale
coinvolto nella gestione collettiva & stata di Curo 92.222, il numcre det beneficlari & pariz 4.
Per quanto riguarda infine la remunerazione totale del personale pil rilevante nel 2024 ammonta a Euro
1.739.148 comprensiva della retribuzione variahile lorda erogata nel 2024 ed & cosi suddivisa:

- Membri del Consiglio di Amministrazione per Euro 75.000;
Dirigenza e respansabili delle principali funzioni per Euro 1.338.206 (8 beneficiari);
Responsabile Funzione di controllo per Euro 137.804 (1 beneficiario);
Gestori per Euro 188.139 (2 beneficiari).

- . = ¢ ikl

La percentuale della remunerazione totale (comprensiva della remunerazione variabile erogata nel 2024) del
personale attribuibile al Fondo sul totale della retribuzione complessiva di Open Capital Partners 5GR
(comprensiva della remunerazione variabile) & parial 1L33%.  _ __ . _ o ...
La proporzione della remunerazione totale del personale attribuibile al Fondo OTF OPPORTUNITY & stata
calcolata rapportando il valore complessivo netto del fondo con i valori complessivi dei fondi gestiti da Open
Capital Partners SGR (5 fondi e 1 sicav in delega).

In conformita con le disposizioni legislative e regolamentari vigenti, i'Assembiea Ordinaria di Open Capiudi
Partners SGR del 26 marzo 2024 ha approvato la politica di remunerazione e incentivazione, che definisce le
politiche di remunerazione a favore di tutto il personale della Societd, prevedendo, tra I'altro, che: Ia
remunerazione.pud.comprendere.una componente fissa.e una compnnente variabile; [a. componense, fissa
della remunerazione & sufficientemente elevata da consentire, se del caso, sensibili contrazioni della
componente variabile e, eventualmente, anche il suo azzeramento; la componente variabile & determinata
sulla base di parametri quantitativi e gqualitativi; la componente variabile & sottoposta a meccanismi di
correzione ex-post. La Policy prevede, inoltre, una disciplina specitica per il “personale piu rilevante” |1 c.a.
“Risk-takers”), identificato dalla Societa sulla base di un processo di autovalutazione effettuato in confarmita
a quanto previsto dalla normativa vigente.

La politica di remunerazione e incentivazione aggiornata di Onan Canital Partnare SGR & dicnopihila
all'indirizzo internet della Societa https://www.opencapital.it/.

Sezione V— A_l_tr_i_ Ricavi ed aneri

Interass] attivi su disponibllith lquida = 2312.790
Altrl rieavl o ) 10.576 .
altel ricavi 10.576
retrocessionl commissiant T TTTITITm mmmImT mmn e moT
Altrl onerl o -7
TOTALE 213.339

Sezione VI- iImposte

Nel corso dell’esercizio non sono state maturate imposte a carico del Fonda. &0

C
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Parte D — Altre informazioni
1.Copertura dei rischi di portafoglio e di cambi

Per ridurre i rischi di portafoglio e per le strategie di investimento (tra cui la strategia Long/Short equity su
aree geografiche o settori industriali) sono state effettuate operazioni di copertura mediante I'utilizzo di
strumenti finanziari derivati.

Alla data del 31 dicembre 2024 la posizione equivalente per cassa dei derivati presenti in portafoglio era pari
a EUR 0,00 e USD 3.820.770,00 (di cui long: USD 0 e short: USD 3.820.770,00).

2.Informazioni sugli oneri di intermediazione
ONERI DI INTERMEDIAZIONE

Banche a Imprese di Investimanto Altre
estera contropart!

Oneri dl Intermediazione corrispost a: 56.946 | 20222 56,991 134.159
Dl cul a societh del gruppo ‘

Banche [tallana 5iM TOTALE

3. Open Capital Partners SGR non ha ricevuto soft commission.

4. Il Fondo nel corso del 2024 non ha effettuato investimenti differenti da quelli previsti nella politica
di investimento.

5. Tasso di movimentazione del portafoglio

TURNOVER DEL PORTAFOGLIO
:qulsti /Vendite degll strumenti finanziari 147.919.687
Sottaserizion) / Rimbarsi quote dl Fonda 46.881.603
Sottoscriziont 5.572.537
Rimborsi 41.309.066
Patrimonio netto medio del Fonda 62,963,375
Tasso di movimentazione dol portafogllo nell’ esercizio 150’.110
N

00
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF BOND

Situazione Patrimoniale al 31dicembre 2024

Situazlone al 31,12.2024 Sltuazlane a fine eserclzlo precedenta
ATTIVITA In perc. dal tatala In pare. dal totale
Valara ecamplassivo P attivith Valara complassivo attivith
A, STRUMENT| FINANZIARI QUOTATI 45,137.820 93,488 29.982.483 93,859
Al Titoli di debito 44.3101.401 91,756 20.082.483 93,859
ALl  titoll distato 1.623.171 5,081
Al2 altri 44,301.401 91,756 28.359,312 88,778
A2, Titoli di capitale
Al Parti di O.LC.R. 836.419 1,732
D.  STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1.  Titoli di debito
B2, Titoll di capitale
B3, Parth di Q.L.C.R,
[ STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 23.175 0,048
Cl.  Marginl presso organismi di
compensazione e garanzia 23.175 0,048
c2, Opzlonl, preml o altri strumanti
finanziarl derivall quotatl
€3,  Opzoni, premi o altrl strument]
finanzlarl derivati non quotatl
D.  DEPOSITI BANCARI
D1, Avista
D2, Alui
E. PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA 2.402.189 4,976 1.517.683 4,751
F1. Linuidita disponihile 1.202.100 4,562 1517.738 1,751
F2,  Uquidith da rleevere per operagioni da
regalare 194.796 0414
F3, Liquidith impegnata per operazionl da
regalare -13 55
G, ALTREATTIVITA 718.400 1,488 443,982 1,390
Gl Ratel attivl 718.400 1,488 443,982 1,390
G2,  Risparmio di Imposta
Gl Altre
TOTALE ATTIVITA 48.281.584 100,000 31.944.148 100,000

Situazlana al

Siwazlona a fine

PASSIVITA E NETTO 31.12.2024 aserelzio pracadonta
Valora complaossivo Valore complessive

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 12,270
I PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1, Opzlonl, premi o altrk strumentl Nnanzlarl derivati quotatl

L2, Opzlonl, preml o altrl strumaentl finanziari derivati non quotat
M.  DEBITI VERSO PARTECIPANTI

M1.  Rimborsi richiestl e non regalati

ML Proventi da distrihuire

Ma. Altri
N, ALTRE PASSIVITA 112.020 195.347

N1 Provviglont ed onert maturatl e non liquidati 111.920 195.347

M2, Dabitl dl Imposta

N3, Altre 100
TOTALE PASSIVITA 134,290 195.347
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 48.147.294 31.748.801
NUMERD DELLE QUOTE IN CIRCOLAZIONE 428,043,158 297.171,984
VALORE UNITARIO DELLE QUOTE 112,482 106,836
VALORE COMPLESSIVO CLASSE L 47.330.310 31.190.498
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE L 420,753,000 291.937,000
VALORE QUOTA CLASSE L 112,490 106,840
VALORE COMPLESSIVO CLASSE R 816.984 558,303
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE R 7.290,158 5.234,984
VALORE QUOTA CLASSER 112,067 106,648

MOVIMENTI DELLE QUOTE NEL PERIODO
( TOTALE )

Quote emessa 159,815,612
Qe emasseclL 155,259,000
Qte emassa el i 4,556,612
Quate rimbarsata 28.944,438
Qte rimborsate ¢l L 26.443,000
Qte rimbarsate ¢l R 2,501,438
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF BOND

Situazione Reddituale al 31 dicembre 2024

- Relazione al 31.12.2024 Relnzlone esercizlo precedente
A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 2,947,631 2.300.835
Al PROVENTI DA INVESTIMENTI 1.762.272 941359
All Interessi e altri proventl su titall di debito 1,722,808 941.359
Al2 Dividendi e altrl proventl su titoll di capitale
Al3 Proventi su parti di O.L.C.R, 39.464
A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI 71.B68 162.683
Al Titoli di debito 71.B68 162.683
A2.2 Titoll di capitale
A3 Farti di O.1.C.R.
Ad. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 1.114,182 1,193,449
Adl Titoll di debito 1.110.327 1.193.449
A2 Titoli di capitale
A33 Partl di O.1.C.R. 3,855
A4, RISULTATO DELLE OPERAZIONI Ol COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI -691 3.404 )
. Risultato gastione strumenti finanziarl quotatl 2,947,631 2.300.885
B.  STRUMENTI FINANZIAR| NON QUOTATI
Bl.  PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altri proventi su titoll di debito
B12 Dividend| & altri praventi su titoll di capitale
Bi.3 Praventl su parti di Q.L.C.R.
B2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di capltale
B1.3 Parti di O.LE.A.
B3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoll di debito
B3.2 Titoll di capitale
B33 Partl di O.L.C.R
B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI Dl COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Risultato gestione strument finanziarl nan quatati
€. RISULTATO DELLE OPERAZIONI| IN STRUMENTI FINANZIARI
DERIVATI NON DI COPERTURA -72.188 -31.434
Cl.  RISULTATI REALIZZATI 72,188 -31.434
C11 Su strumenti quotati -72.1B8 -31.434
c1.2 Su strumenti non quotati
CZ.  RISULTATI NON REALIZZATI
2.1 Su strument| quotati
€22 suStrurmenti non quotati
D.  DEPOSITI BANCARI
D1, INTERESS!I ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
E, RISULTATO DELLA GESTIONE CAMB| 3.216 -1.640
El.  OPERAZIONI DI COPERTURA
Ell Risultati realizzati
El.2 Risultati non realizzati
E2.  OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati

E2.2 Risultati non realizzati

E3. LauIDITa® 3,216 -1.640
E3 1l Risultati raalizzati -1.349 915
E3.2 Risultati non realizzati ‘ 4,565 -2,555

F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
F1. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO
TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE DPERAZIONI Ol PRESTITO TITOLI

Risultato lordo della gestione di portafoglia 2.B78.659 2.267.821
G,  ONERI FINANZIARI -101 -1
Gl INTERESS! PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -101 -1
G2, ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultato netta dolla gestione di portafaglie | 2.878.558 ' 2.267.820 |
H. QNERI DI GESTIONE -729,635 -462.717
H1.  PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR -626.974 -385.547
di cui Classe L -617.874 -373.863
di cui Classe R -9,100 -11.684
H2.  COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -10.000 -8.500
H3.  COMMISSIONI DEPOSITARIO -13.918 -21.202
H4,  SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E INFORMATIVA AL
FUBBLICO -20.561 -18.33%
HE. ALTRI ONERI DI GESTIONE -38.182 -18.129
HG_1 COMMISSIONI DI CULLDL‘QMENTD
I ALTRIRICAVI ED ONERI 35,869 23,304
11 Interessi attivi su disponibliita liquide 30.906 21944
12. Altri ricavi 4.963 1.361
13, Altri aneri | -1
Risultato dells gestione prima delle Impaste 2,184,792 1.826.411
L. IMPOSTE )
L1 Imposta sostitutiva a carico dell’ esercizio
L2, Riggarmio di impasta
L3 Altre imposte
Utile/Perdita dell” esarcizio 2.184.792 _ 1.828.411
di cui Classe R 25.154 40.166
di cul Classe L _ 2.159.638 1.788.245 =
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Parte A — Andamento del valore della quota

Andamento del fondo nel corso dell'esercizio 2024 (Classe L)
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Andamento del fondo nel corso dell’esercizio 2024 (Classe R)
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Trattandosi di un fondo Total Return non & stato individuato un benchmark.

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe L)
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Il Fondo OTF BOND & attivo dal 19 settembre 2022 con la classe L e pertanto o & riportato il grafico
dell’andamento del Fondo dal 2022 al 2024,

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe R)
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Il Fondo OTF BOND & attivo dal 19 settembre 2022 con la classe L e pertanto o & riportato il grafico
dell’andamento del Fondo dal 2022 al 2024.

| dati di rendimento del Fondo non includono gli eventuali costi di sottoscrizione/rimborso e di tassazione, |
quali rimangono a carico dell’investitore.

Andamento del valore della quota e del Benchmark

DESCRIZIONE Rendlconto al 31/12/2024 Rendiconto al 29/12/2023 Rendiconto al 30/12/2022

valore quata In Classe L 106,840 949,812 100,000
valore quota In Classe R 106,648 99,883 100,000
valore quota in Classe |

valare quota fin Classe L 112,490 106,840 99,812
valore quota fin Classe R 112,067 106,648 99,83
performance netta Classe L 5,288 1,043 0,188
performance netta Classe R 5079 6,776 0,117
Parformance del benchmark di riferimanto, 3,648 0,461
valore massima della quota Classe L 113,103 106,983 100,913
valore massimo della quota Classe R 112,691 106,789 100,943
valore minimo della quota Classe L 106,184 98,810 99,627
valere minimo della nuota Classe R 105,986 08,853 99,666

In data 12 settembre 2023, il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato un nuovo aggiornamento
del Regolamento Unico di Gestione dei fondi Open Capital, le modifiche deliberate dal Consiglio di
Amministrazione hanno interessato il metodo di calcolo delle cosiddette “Provvigioni di Incentivo”. In
particolare, si & optato per |'adozione del cosiddetto “High Watermark Assolute” in luogo al precedente
definito “High-on-high”. Tali modifiche sono divenute efficaci in data 2 ottobre 2023 per il solo fondo
denominato “OTF Europe Balanced” (gia “OTF European Equity”) mentre per i fondi denominati “oTk
International Balanced”, “OTF Bond”, “OTF Opportunity” e “OTF Equity World”, |a data di entrata in Vigore(!
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stata posticipata al 1° gennaio 2024. La performance del benchmark di riferimento per 'esercizio 2024 non
& riportata per questo motivo.

Il fondo non distribuisce praventi.

Il fondo & soggetto ai rischi legati alla gestione attiva del portafoglio e alle strategie messe in atto dal team di
gestione,

| rischi di mercato, di controparte, di cambio, di liquiditd, di concentrazione e sostenibilita vengono
manitorati e mitigati tramite un sistema automatizzato in grado di verificare ex-ante il rispetto dei limiti
imposti al gestore (esposizione massima ad asset class, duration complessiva di portafoglio, posizioni su
divise o mercati, rating ESG medio, etc.).

La funzione Risk Management controlla giornalmente il rispetto dei limiti definiti da regolamento del fondo
e dalle delibere del Consiglio di Amministrazione; il controllo e 'analisi dei rischi vengono effettuati ex-post
grazie all'utilizzo di un apposito software per il monitoraggio delle posizioni del fondo e della volatilita.

La 5GR adotta controlli sulla volatilita del portafoglio. La volatilitad (calcolata su base settimanale) nel corsa

dell'anno ha avuto una prima fase di leggera discesa fino al mese di luglio per poi stabilizzarsi e crescere sul
finale del 2024. La misura si & comunque mantenuta al di sotto del 9,5% (limite regolamentare massimo).

FEFF ARSI S A A s R R N R N R LR FEPAFIRBES R h e
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L'indice di leva massimo & stato pari a 1,04, mentre il valore medio & stato 1,01.

Eventuali errori di valutazione della quota
Nel corso dell’esercizio 2024 non si sono verificati errori quote rilevanti.
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Parte B — Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | — Criteri di valutazione

s aem o ma NErEE N rEmEAE RN AR R e oAy AEAE RE—E B GRS NS S AF— O R AN IERINAAE RAD

. Registrazione delle aperazion!

- le compravendite di strumenti finanziari vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle
operazioni;

- in caso di sottoscrizione di strumenti finanziari di nuova emissione, la contabilizzazione nel portafogiio de!
fondo avviene alla data di attribuzione;

- le operazioni di sottoscrizione e rimborso di parti di 0.1.C.R. nelle quali viene investito il patrimonio dei
fondi vengono registrate in portafoglio alla-data dinegoziczienc-detic-oporasienl sosenda o modalita.di
avvaloramento delle quote di O.1.C.R. oggetto di negoziazione,

- idividendi maturati sui titoli azionari in portafoglio vengono registrati il giorno della quotazione ex-cedola
al netto della ritenuta d'imposta, ove applicata;

- le operazioni di acquisto e vendita di contratti future vengono reglstrate evidenziando giornalmente, nella
Sezione Reddituale, i margini di variazione (positivi o negativi) con contropartita la liquidita a scadenza
del fondo;

- il costo medio degli strumenti finanziari & delerminalo suila Lase del vaioie di 1ibio degh strumant
finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo. Le differenze tra il costo medio cosl come
definito in precedenza ed il prezzo di mercato relativamente alle quantita in portafoglio alla data della
relazione di gestione originane le plusvalenze ¢ le minusvalenze sugli strumenti finanziari; _ N

- il costo medio delle parti di 0.1.C.R. & determinato sulla base del valore di libro degli O.I.C.R., modificato
del costo medio delle sottoscrizioni del periodo. Le differenze tra il costo medio cosl come definito in
precedenza ed i valori correnti relativamente alle parti di O.l. C R.in portafngllo a!la data della relazione
di gestione ariginano le plusvalenze e le minusvalenze; 2

- gli utili (perdite) da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio, come precedentemente indicato, ed
il prezzo di vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame;

- gli interessi e gli altri proventi e oneri di natura operativa vengnnn registrati secanda il orincinio della
competenza temporale. Tali interessi e proventi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute
d’imposta quando a carico;

- la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del Regolamento del
fondo, nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;

- le plusvalenze e minusvalenze sulle operazioni a termine in valuta sono determinate in base alla differenza
fraicambia termine correnti per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto divalutazione
ed i cambi a termine-negeziati;--- T — — et etene wenaes eresenas vere e aven veserae s rtre

- gli utili e perdite da realizzi sulle operazloni a termine in valuta s0No determmatl quale differenza fra il
cambio a termine negoziato ed il cambio del giorno di chiusura dell’'operazione.

- le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinate quale
differenza fra il cambio medio di acduisto (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato dal
cambio medio degli acquisti effettuati nel periodo) ed il cambio della data di riferimento della valutazione;

- le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni su O.1.C.R. sono determinate quale differenza fra
il cambio medio delle sottoscrizioni-(pari al cambio alla fine dal padsde-precedentomeadificato delcambia
medio delle sottoscrizioni effettuate nel periodo) ed il cambio di fine periodo;

- gli utili e perdite da realizzi su cambl per operazioni in strumenti finanziari sono determinati quale
differenza fra il cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell'operazione;

- gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in 0..C.R. sono determinati quale differenza fra il
cambio medio delle sottoscrizioni, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell'operazione;

- gli utili e perdite da negoziazione divise sono originati dalla differenza fra il controvalore della divisa

convertito al cambio medio di acquisto, come sopra definito, &d li conirdvaiore ddiia divisaefieiiivalilenic

negoziata.

b

La rilevazione dei proventi e degli oneri avviene nel rispetto del principio di competenza. indipendentemente
dalla data dell’incasso e del pagamento.

2, Criteri di valutazione



| prezzi unitari utilizzati sono quelli del giorno di Borsa aperta al quale si riferisce il valore della quota;
titoli azionari negoziati presso |a Borsa Italiana sono valutati sulla base del prezzo di riferimento alla data
di valutazione rilevato sui mercati dalla stessa gestiti;

I titoli azionari quotati presso Borse estere sono valutati sulla base del prezzo di chiusura della data di
riferimento della valutazione, rilevato sul mercato di quotazione. Le differenze di cambio derivanti dalla
conversione deij titoli esteri sono rilevate in voci separate nel rendiconto di gestione, tenendo distinte
quelle realizzate da quelle di valutazione;

i titoli di Stato italiani quotati sul mercato MTS sono valutati al prezzo di chiusura del mercato o attraverso
il prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders;

i titoli di Stato esteri o emessi da organismi sovrannazionali, sono valutati sulla base del prezzo “bid”
rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders o attraverso il prezzo “hid” del
loro mercato di riferimento, qualora disponibile;

i titoli obbligazionari corporate, sono valutati sulla base del prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della
giornata fornito da primari infoproviders;

per i titoli quotati a corso secco il prezzo & espresso a corso tel quel, ossia il corso del titolo maggiorato
del rateo di interesse maturato al netto di eventuali ritenute;

per gli strumenti finanziari derivati quotati viene effettuato il confronto tra la valutazione espressa dal
broker/clearer, utilizzato per il calcolo dei margini giornalieri di variazione, e quella fornita dagli
infoproviders di riferimento (Reuters/Bloomberg). Il prezzo utilizzato & il “settlement price”;

le opzioni ed i premi acquistati sono computati tra le attivita al loro valore corrente:

le opzioni ed i premi emessi sono computati tra le passivita al loro valore corrente;

le parti di OICR sono valutate sulla base dell'ultimo valore reso noto al pubblico (NAV) alla data di
riferimento;

gli strumenti finanziari non quotati vengono valutati facendo riferimento al prezzo fornito dagli
infoproviders di riferimento o al prezzo ricalcolato internamente attraverso I'utilizzo di modelli valutativi
interni;

i cambi a pronti (spot) vengono valorizzati utilizzando le quotazioni “ask” calcolate da WM Company e
pubblicate da Bloomberg e Reuters. La valorizzazione dei contratti a termine (forward) avviene utilizzando
il tasso spot “ask” al quale & sommato algebricamente il valore del punto forward “ask” di mercato. In
mancanza di questo valore si procede a ricavare il punto forward teorico interpolando i punti forwarf
disponibili riferiti alle scadenze pil prossime.
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Sezione |l - Le attivita

Area geografica verso cui sono orientati gli investimenti

Pagse Controvalore % sul totala dal portafoglio
ARGENTINA 515,812 1,14
AUSTRIA 731,693 1,62
DELGIO 408.204 0,90
BERMUDA 241848 0,54
CECA (REPLIDBLICA) 305.262 0,68
DANIMARCA 1.040.631 231
FRANCIA 10.031.555 22,23
GERMANIA 4,343,430 9,62
GRECIA 316,086 0,70
|RLANDA R3i6.419 1,85
ITALIA 11,614,333 25,74
LUSSEMBURGD 1886.821 4,18
PAESI DASSI 5,065.101 11,22
PORTOGALLO 210.062 0,47
REGNO UNITO 4,131,062 9,15
SPAGNA 2,313.211 5,12
STATIUNITI 115.209 181
SVEZIA 103,553 0,23
SVIZZERA 227.524 0,50
Totali: 45.137.820 100,00
Settori economici di impiego delle risorse del fondo (titoli quotati)
Thali dl Pariidl
Contravalore titalidl | capitate % sut THolldideblto | by | oC.R.%sul
Titoll di debito | % sultotalo
capitala latala dellattivo 0..CR. totale
doll*attiva dell*attlva
Asslcurativa 2.507.105 5479
Cartarlo -Editorialo 150,806 0312
Camenti- Costruzioni 019,135 1,904
::
Bancario 14.723.508 30,495
Industirla 1.431.429 2,965
Alimantare- Agricolo 793.622 1,644
Chimico-Farmacoulico 1,760,329 3,646
Commarclo 1.307.388 2,708
Moceanlco 1516.078 3,140
Comunlcazionl 4184 657 8,667
Eletironico 908.130 1,881
Finanziario 3,489,951 7.228 B36.419 1,732
Titoli di Sato JEnk Pubblici 922,840 1911
Mincrale - Metallurglco L BGEER 3,328
Immablliare-Edilizia 838,400 1,736
Enorgotico 2.764.796 5,726
Diversi 4.386.544 9,085
Totalk: 44,301.401 91,755 B36.419 1,732
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Elenco degli strumenti finanziari in portafoglio (i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle

attivita del fondo)

% Incidenza su

Strumentl finanziari Divisa Quantita Controvalore In Euro attivita del
] Fando ]
ISHARES JFM _EM BOND EUR HD EUR 12,629,000 B36.418,67 1,732
ENEL SPA TV(4,75%) 24-31/12/2049 EUR 800,000,000 B18.197,00 1,695
UNICREDIT SPA TV 2020/06,2027 EUR 800.000,000 773.400,00 1,602
|_INTESA SAN PAOLO TV (/%) 31/12/2049 EUR 700,000,000 745.857,00 1,545 |
| CASSA DEPO PREST 3,625% 2024-13/01/2030 EUR 700.000,000 713.664,00 1,478
|_BNP PARIBAS TV 2023-31.12.2049 EUR 00.000,000 548.636,00 1,343
BANCO BPM SPA TV (7,25) 2024-31/12/2040 EUR 600.000,000 638.250,00 1,322
_SOCIETE GENERALE TV 23-31.12.2048 ELR 600,000,000 (32.010,00 1,309
CTP NV 4, 750% 2024-05 /02/2{]30 EUR 600.000,000 626.220,00 1,297
CBK FTFN G,125% 2020-31.12.2049 EUR 600,000,000 604.986,00 1,253
_CAIXADANNK 5A 5,25% 2018/23.03.2049 EUR £00.000,000 601.776,00 1,246
STANDAHIJ CHART 2,5% 2020/03 09. J’.Dﬂﬂ EUR 500.000,000 585.710,00 1,234
BANCO SANTANDER SA TV 20-14.01,2043 EUR £00.000,000 503.400,00 1,229 |
| MEDIOBANCA FIN TV 3% 2024-15/01/2031 EUR 555,000,000 586,045,225 1,214 |
[ LoYos TV (7, 875%) 2014-31 1/12/2049 GOP 450.000,000 557.874,85 1,155
RABOBANK 2,1% 2021/31.12.2049 EUR 600.000,000 553.500,00 1,146
GENERALI 5,272% 2023/12.09.2033 EUR 500.000,000 549.385,00 1,138
| AXASA 5,500% 2023-11/07/2043 EUR 500,000,000 546.660,00 1,132
FINECE BANK SPA TV (7,5%) 31.12.2049 EUR 500.000,000 533.250,00 1,104
CREDIT AGRICOLE SA TV 23-31,12, 2049 EUR 500.000,000 5:\0 390,00 1,099
ALUIANZ SE 2,625% 7020/31.12.2008 TV EUR 00.000,000 520.308,00 1,078 |
PRYSMIAN SPA 3,875% 2024-28/11/2031 EUR 500,000,000 505.385,00 1,047
TOTALENERGIES SE TV (4,12%)24-31/12/2049 EUR 500.000,000 505.125,00 1,046 |
BP CAPITAL MARK PLC 4,375TV 24-31/12/48 EUR 500.000,000 499.815,00 1,035
| TELETONICA EM TV 2022/31.12.2049 ELR 400,000,000 439.480,00 0,910 |
HEIDELBI:HGMAT FIN 4, 375% 2023/21.11.33 EUR‘ 400.000, CICID 436 868 00 0,805
HSAC HOLINGS TV 6. 364% 16/11/2032 EUR 400.000,000 430.064,00 0,891
| IUAD 5,375% 2024-02/05/2031 EUR 400,000,000 427,344,00 0,885
DEUTSCHE BANK 5,000% 2022- -05/09/2030 FUR 400.000,000 425.108,00 0,880
_COVIVIQ 4,625% 2023/05,06.2032 EUR 400.000,000 424.480,00 0.875 |
ERSTE GROUP BANK 7% 24-31/12/2049 EUR 400.000,000 424.220,00 0,879 |
AP MOELLER - MAERSK 4,125% 24- m/oa/zoaﬁ EUR 400,000,000 422.196,00 0,874 |
UNICREDIT 5PA TV (6,5%) 31.12.2048 FERF EUR 400,000,000 415.316,00 0,880 |
LA POSTE 5A 4,35% 2023/17.06.2035 EUR 400,000,000 415.268,00 0,880
| AROUNDTOWN 4,800% 2024-16/07/2023 EUR 400,000,000 413.920,00 0,857
| TFRNA- RETE ELET TV 11-04- 24/31/12/2008 EUR 400.000,000 411.984,00 0,853
| UNICREDIT 5PA 4,2% 11.06.2034 EUR 400,000,000 410.352,00 0,850
| BATINTLFINANCE 8,125% 2024- 12/04/2032 EUR 400,000,000 410.232,00 0,850
DEUTSCHF LUFTHANSA 4, 125% 03.09. ?032 EUR 400‘000.0_00 408.456,00 0,849
| SOLVAY 5A 3, 875% 24- 03/04/2023 EUR 400.000,000 408.208,00 0,345
EASYJET PLC 3,75% 2014-20/1:5/'2031 EUR 400.000,000 406.592,00 0,843
REPSOL TV 2020/31.12.2049__ EUR 400.000,000 405.704,00 0,840
PORSCHE AUTQ HLD 4,125% 2024-27/09/2032 EUR 400,000,000 400.816,00 0,830
_ DEUTSCHE BANKAG TV 2022-24/06/2032 EUR 400.000,000 A00.172,00 0829
BAYER AG TV 5,500% 2024-13/09/2054 EUR 400.000,000 395.304,00 0,827 |
| LOUIS DREYFUS BV 3,500% 2024-22/10/2031 EUR 400.000,000 399,184,00 0,827
TOF INFRASTRUCTUR 4,125% 2024-23/10/2031 ELR 400,000,000 398.220,00 0,875
| ENP ASSURANCES 4,750% 2018-27/06/2049 EUR 400,000,000 306.004,00 0,820
| BANCO DE SABADELL 5,000% 2021-31/12/2049 EUR 400.000,000 392.452,00 0,813 |
| BARCLAYS PLCTV 2122 03.21 EUR 400.000,000 389.456,00 0,807
ENI TV 2020-13,07.2049 ] EUR 400.000,000 387.784,00 0,803 |
VOLKESWAGEN INTL FIN 3.748 2022/31,12.49 EUR 4E_IEI.CICID,UIJD 3HS.940,0C| 0,799
| BPCE SA 1.5% 2021/13.01,2042 EUR 400.000,000 381.586,00 0,780
DAVIDE CAMPARI 2,375% 17.01.2029 EUR 400.000,000 380.752,00 0,785
IHERDROLA INTL BV % 2020/31.12.2049 EUR 400,000,400 374.668,00 0,776
VEOUIA ENVIRON 2,5% 2020/31,12,49 FUR 400.000,000 373,356,00 0,773
MUNDY5 SPA 4,500% 1024 24/01/2030 EUR 3BQ.UDD,UEID 370.929,60 0,768
DUFRY ONE BY 4,750% 2024-18/04/2031 EUR 350.000,000 362.117.00 0,750
AIR FRANCF -KLM B,125% 2023/3.1 05. 2023 EUR 300.000,000 337.023,00 0,698
| VODAFONE 6,500% 2023-30/06/2084 EUR 300.000,000 329.583,00 0,683
| FORD MOTOR CRED 6,125% 2023-15/05/2028 EUR 300,000,000 324.132,00 0,671
| BANCO SANTANDER 5A 4.875% 2023/18.10. 31 TUR 300.000,000 323.919,00 0,671
ROSSINI SARL 6,750% 2024-31/12/2029 EUR 300,000,000 316.740,00 0,656
EUROFIN SCIENTIFIC SE_4,75% 23-06/09/30 EUR 300.000,000 314.391,00 0,651
SOCIETE GENE TV (4,750%) 2023-28/08/20729 EUR 300,000,000 313.392,00 0,649
| DANCO BILBAQ VIZ (4,875% 2074-08/02/2038 EUR 300,000,000 312.900,00 0,648
ENGIE SA TV 24-31/12/2040 EUR 300,000,000 310.614,00 0,643 |
ORSTED A/S §,250% 2022-31.12.2049 LUR 300.000,000 310.178,00 0,642
| VESTAS WIND 4,125% 2023-15/06/2031 EUR 300.000,000 308.307,00 0,639
OMV AG 6,25% 2015/29.12. 2049 EUR 300.000,000 307.473,00 0,637
CEZ AS 4,125% 05.09.2031 EUR 300.000,000 305.262,00 0,632
INTL GAME TECH 8,250% 2024-15/03/2030 EUR 300,000,000 304,641,00 0,631
RCI BANGUE SA 3,875% 2074-30/05/2030 EUR 300.000,000 300.873,00 0,623 |
SYNGENTA FIN 3.375% 1010/16.04,2026 EUR 300.000,000 300.624,00 0,623 |
BFF BANK SPA 4,750% 2024-20/03/2020 EUR 300,000,500 299.613,00 0,621 |
| INT. GAME TECH 2019-15.06.26 EUR 300.000,000 299.121,00 0,620
| INFINEON TEC 3.625% 2019/01,04,2068 EUR 300,000,000 297.312,00 0,616 |
| ORANO 5A 2.75% 2020/08.03.2021 EUR 300.000,000 295.020,00 0,611 |
| SOFIMA HLDG 3.75% 2020/15.01,2028 _EUR 300.000,600 294.405,00 0,610
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WEDUILD 5PA 4,875% 2024-30/04/2030 EUR 275,000,000 | 284.044,75 | 0,588 |
PROSUS NV 1,530% 2020/03.00.2028 EUR anp anaann | . 77962700 | 0579 |
ORANGE 5A 5% 2014/2%.10.2049 EUR 272,000,000 27H.774,24 0,577
VERALLIA-NOTES 21 1,875% 2021-10/11/2031 EUR 300.000,000 268,167,00 0,555
DIASORIN 5PA ZC 2023/05.05.2028 EUR 300.000,000 262.716,00 0,544
TAMOURI INV 4,625% 21.06.2029 EUR 250.000,000 256.257,50 0,531
AEGON NV FLOAT % 2004-31412,2049 . FlIR 100.000.000 . 241.848.00 0,501
Elenco titoli strutturati in portafoglio
% Incldanza I
Strumentl finanziarl Divisa Quantith Cantrovalore In Euro su attivith
dol Fondo
CEME SPA TV 7,936% 2024.30/09/2031 EUR 200.000,000 198.222,00 0,411
ERAMET 7,000% 2023-22/05/2028 EUR 200,000,000 201.258,00 0,417
FIBER DINCO TV (7,915%) 24-15/01/2030 EUR 150.000,000 150.805,50 0,312
GUALA CLOSURES TV { 7,94%) 23-29/06/2029 . EUR 200.000,000 101.‘030,00 0,416
LA DDRIA 5PA 13/05/2024 - 12/11/2024 EUR 150,000,000 T 157,044,00 0,115
MUNDYS SPA 4,500% 2024-24/01/2030 EUR 360,000,000 370.929,60 0,768
MUNDYS 5PA 4,75% 24.01.2029 EUR 100.000,000 104.526,00 0,216
SYNGENTA FIN 3.375% 1010/16.04.2026 EuR 300,000,000 300.624,00 0,623
TEAMSYSTEM SPA TV 7,186% 2024-31/07/2031 EUR 200,000,000 200.850,00 0,416
1.1 Strumenti finanziari quotati
Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per pagse di residenza dellomitionte ssmrn
Paasl di residenza doll’ amittente
italia Altrl pacsi dall’ UE Altrl paesi dell” DCSE Altrl paesl
Titolo di debito:
dli Stato
i altrl enti pubblici 713.G64 109.176
di banche 4.897.314 7.109.753 2,200.629 515.812
di altro 6.003.355 19,436.684 2.971.166 dal.bad
Titoll di caplitale:
can diritto di voto
con vota limitato
altri
Parti dl O.1.C,R.:
olevm B36.419
FlA aperti retail
Altri (da specificare)
Totali:
In valare agsaluta 11.614.333 27.592.032 5.173.795 757.660
In percentuale del totale della attivith 24,055 57,148 10,716 1,569
Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione
Mercato di quotaziono
Italla Altrl paesi dell” UE Altrl paosl dell’ OCSE Altrl paosl
Tilall quotali 3,350,130 38.337.070 3.450.620
Titoli in atlesa di quotazionea
Tolall:
In valore assoluto 3,350,130 38.337.070 3.450.620
In porcantualo del totalo dolle attivita 6.939 79,402 7,147 f"uff




Movimenti dell'esercizio

Controvalore acquisitl Controvalare vendito/rimborsi
Titoli di debito:
Titoll di Stato 913,117 2.527.149
altri 33,932,190 19,181.431
Titoli di capitale
Parti di Q.1.C.R. B32.564
Totale: 35.677.B66 21,708.580

Gli importi di acquisti e vendite comprendono operazioni sul capitale paria 1.023.628 euro.

[1.2 Strumenti finanziari non quotati
Ripartizione degli strumenti finanziari non quotati per paese di residenza dell'emittente

Il Fendo non ha al 31 dicembre 2024 in portafoglio strumenti finanziari non quotati e non ha effettuato
maovimenti su titoli non quotati nell’esercizio 2024.

11.3 Titoli di debito

Titoli di debito: duration modificata per valuta di denominazione

DURATION IN ANNI
VALUTA, i
Minaore a parial Comprosatraled,6 Maggiora di 3,6
Sfrumentl
Strument| Strument]
Titall di dabito finanziarl derlvat] Titoli di debita finanziarl darlvatl Titoll di debito finanziari
derivatl
EURD 5.098.022 16.709.364 21.936.140 |
LIRA STERLINA |NUL.ESE 55 /.B75

1.4 Strumenti finanziari derivati

VALORE PATRIMONIALE DEGLI STRUMENTI FINANZIAR| DERIVATI

Strument! Flnanziarl Strumenti Finanzlari Non

Marginl Quotati Quotati

Oporazionl su tassi di Intaresse:
Futures su titoll di debito, tussi e altrl contratt! simili 23.175
Opzionl su tassl e altri contratti simill

Swap ¢ altri contratti simili

Operazioni su tassl di camblo;
Futures su valute e altri contratti simili
Opzloni su tassi di camblo e altri contratti simili

Swap e altri cantratti simili

QOperazionl su titoll di capitale:
Futures su titoll di capitale, indlici azionari e eontratti
Opzioni su titall di capitali e altrl contratti simili

Swap e altri contrattl
Altre operazioni:

Futures

QOpzioni

Swap

Ly
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Strumenti finanziari derivati per controparte

Controparte del
contratt|
Banche o Imprese di Banche g Imprese
Altra
IB‘"::"'“ siM investimento dipaesi | dllnvestimentod) |t
il OCSE paasl non OCSE
Operazlonl su tass] dl interesse:
Futures su titoll di debito, tassi e altrl contratti simill 23175

Opzioni su tassi ¢ altri contrattl simill

Swap e altrl contratt] simill

QOperazionl su tossl dl camblo:
Futures su valute e altri contrattl simili
Qpzioni su tassi di eamblo e altel eantrattl simili

Swap e altrl contratt! simill

Operazlonl su titoll di capitala:

Futures su titoll dl capitale, Indlci azionari e contrattl
simili

Opzloni su titoli di capitali ¢ altri contratti simlli
Swap ¢ altrf contratth simili
Altra aperazioni;

Futures e contratti simill

Opzlonl e contratti simili

Swap e contrattl simili

1.5 Depositi bancari
Il fondo, nel corso dell’'esercizio, non ha effettuato investimenti in depositi bancari.

I1.6 Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine attivi e operazioni
assimilate.

Il.7 Operazioni di Prestito Titoli
Il fondo, nel corso dell’'esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.

.8 Posizione netta di liquidita

Importo
Liguldita dispanlbile:
Custadia presso Ia Banca Depasitaria, si riferisce a:
conto corrente ordlnario
i eul euro 2.110.832
dl cui valuta 18.314
conto corrente aperativith futures 53.260
Liquidith da ricevare per operazioni da regalare:
crediti di operazlonl stipulate ma non ancara regolate alla data del Rendiconto
In eura 199.796
in divisa
Liquidith impegnata per aparazioni da regalare:
debltl da operazionl stlpulate ma non ancara regolate alla data del Rendiconto
Ineura -13
In divisa e
Totale posizione netta di liquidith 2"’02'1&(
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1.9 Altre Attivita

Importo

Ratei attivi per:
Interessi su dispanibilita liquide 6.389
Interessi su titali dl Stato
Interessi gu titoli di dehito 712,011
Proventi Pct
Depositi Bancari

Ratei attivo premio cds

Risparmlo Imposta;
Risparmio imposta esercizio

Risparmio Imposta degli esercizl precedenti

Altra:
Cedole e Dividendi da incassare

Retrocessioni da OICR da incassare
Crediti inesigibil

Crediti commissionl collocatori

Totale 71B.400

Sezione lll-Le passivita

[II.1 Finanziamenti ricevuti

FINANZIAMENTI RICEVUTI

CONTROPARTE DEl FINANZIAMENTI
Banche itallane Banche estere Alt';e Intituzloni Altra Controparti
nanzlarle
Debitl a vista su C/C
Anticipazion| Sottoscriteari
Impegni per operativith futures a vista 22.270
Totall 22.270

i1l.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate

Il fondo, nel corso dell'esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine passivi e
operazioni assimilate.

[1l.3 Operazioni di Prestito Titoli
Il fondo, nel corsa dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestita Titoli,

[11.4 Strumenti finanziari derivati
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni su strumenti finanziari derivati che danno

luogo a posizioni debitorie a carico del fondo.

1.5 Debiti verso Partecipanti
Il fondo al 31 dicembre 2024 non ha debiti verso Partecipanti.
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11,6 Altre Passivita i J N .2 11 Y
Impaorto

Pravviglonl ed onerl maturati a non Hquidati per:
Commissloni Societh | Gestione 39.878
Cammissioni dl Banca Depasitarla 2.246
Spese di revisione 10.000
spese dl pubblicazione prospettl ed infarmativa al pubblica £ Ran
Carmmission di Incentivo 38.099
Commissioni Calcolo Nav 2.000
Altre 1.907

Altre: ’ B

Debiti per Interessi passivi 100
Oneri Finaniari

Totale 112,020

Sezione IV- |l valore complessivo netto
Le guote in circolazione della classe R a fine periodo detenute da soggetti resident! sono:
n.7.290,158 pari al 100% del totale della classe.

Non sono state sottoscritte quote della classe R da investitori qualificati.

Le quote in circolazione della classe L sono 420.753 e sono state sottoscritte tramite negoziazione sul mercato
regolamentato gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Variazione del patrimonio netto

classa R clagse R clagsa R
REMCAIZIONE 31/13/2024 29/12/2013 30/12/2022
Patrimanio netto a Inlzio porlodo 558.303 820,019
Incremantl: Sattascrizionl;
Sottoscrizioni singale 499,633 55.000 670,000
Pianl di aceumula
Switch in entrata 250,125
Switch da fusione
Ruinvestlmu;m cedola 2
Risultata positiva della gestione 25.154 40.166
Decremanth: | Rimborsi;
Rlscatti 1.094 356.882 100.000
Plan! di rimborso
Switeh In uselta 265.012
Proventl distribult
Risultato negativo della gestione 106 |,
Patrimonlo netto a fina perlodo 816,984 558.303 820.019
Numero totala quote In circolazione 7.290,158 5.234,984 8.209,823
Numero quate detenute da Investitorl qualificati
% guote detenute da investitori qualilicat
Numero quote detenute da soggettl non residantl 1.009,254,
% quote detenute da soggetti non residenti

14.47&;\()
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- DESCRIZIONE 31?:;;;;14 zgjl:;;;;z; SU;I:;;:;R
Patrimanio netto a inizlo periodo 31.190.498 16,936,238
Incramentl: Sottoseriziani;
Sottoscrizionl singale 16.868.833 13.303.227 17.181.476
Plani di accurmulo
Switch in entrata
Switch da fuslone
Reinvestimento cedola
Risultato paositiva della gestione 2,159,638 1.788.245
Decrementl: | Rimbaorsi; ‘ . =
Riscatti 2.BBB.659 B37.212 197,828
Piani di rimborso
Switch in uscita
Proventi distribultl
Risultato negativa della gestione A7.360
Patrimenle netto a fine periodo 47.330.310 31,190,488 16.936238
Numera totile quote in circolazione 420.753,006 l 291.837,000 165,681,000
Numera guote detenut-e.e da Investitori gualificati . N
% fuote dutenute. da Investiteri qualificati T
Numero qu;:te detenute da soggetti non resldent)
—% quote detenute dn soggetti non reslidentl

Sezione V- Altri dati patrimoniali

V.1 Prospetto degli impegni assunti dal fondo

AMMONTARE DELL’ IMPEGNO
Valore assoluto % del valora complessivo N
natta
Operazionl su tassl dl interesse:
Futures su titoli di dehito, tassi e altrl contratti gimili 1.260.139 2,617
Dpzlani su tassi e altrl contratti simili
Swap e altrl contratti simili
Dpernzliunl su tassi d] camblo:
Futures su valute e altrl contratti similj
Opzlonl su tassl di cambio e altri contrattl simill
Swap e altri contrattl simill
Operationi su titoll di capltale:
Futures su titall di capitale, indici azlanarl & contratti gimili
Opzioni su titoli di capitall e altrl contratti simill
Swap e altri eantratti simili
Altro operazlonl:
Futures e cantratti simili
Optioni e contratt simili
Swap & contratti simill
V.2 Attivita e Passivita verso altre societa del gruppo
Open Capital Partners SGR non appartiene ad alcun gruppo.
V.3 Attivita e Passivita del Fondo per divisa
Attivith Passivith
i i e el i e
EURO 44,579,945 3061723 | 47.641.668 -112.020 -112.020 |,
LIRA STERLINA INGLESE 557.875 39.053 596.928 /
DOLLARD USA 23.175 19.813 42.988 -22.270 -22.270

O
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Parte C— Il risultato economico dell’'esercizio
Sezione | — Strumenti finanziari quotati e non quotati e relative operazioni di copertura

.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

Risultato complessive delle operationi

! ; 1
Utlla/Pardita da reallzz) Bl ¢l par varinlan|de| Plus/Minusvalanze Ak eul; par vertkanl de

LI'H tassl di camblo tassl di cambio
Strumenti finanziarl quotatl: 71.868 1.114.182 19.456
Titall di debita 71.868 1.110.327 19.456
Titoli di capitale
Parti di O.1.C.R. 3835
0IcVMm 3855
FIA

Strumentl finanziari non quotati;
Titali di debita
Titoll di capitale
Parti dl Q.LCA.

1.2 Strumenti Finanziari Derivati

RISULTATO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Can finalith di copertura Sonza finalith di copertura
(sottovocl Ad o B4) {sottovoel C1 & C2)
Risultatl non Risultati non
Risultati realizzatl canllzsat] Risultatl reallzzatl realizzatl
Operazion] su tassl dl Intoressa:
Futures su Litall d debito, tassi e altrl contrattl simili -691 -72.188

Opzloni su tassi o altri contrattl simili

Swap ¢ altrl eantratti simill

Operazionl su tioll di capitale:
Futures su titall di capitale, indicl azionarl e contrattl
Opzionl su titoli di capitali e altri contrattl simili
Swap e altrl contrattl

Altre aperazloni:
Futures
Opzianl
Swap

Sezione || — Depositi bancari
Nel corso dell’esercizio non sono stati effettuati investimenti in depositi bancari.

Sezione Il — Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

IIl.1 Pronti contro termine e operazioni assimilate
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di pronti contro termine e operazioni assimilate)



[II.2 Risultato della gestione cambi

RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

Risultat] realizzatl

Risultat] non reallzzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operaziani a termine

Strumenti finanziarl derivatl su tassi di eambia:
Futures su valute e altrl contratti simill
Operazioni su tassi di cambio e altri contratti simili

Swap e altri contratti simili

OPERAZIONE NON DI COPERTURA

Operazlonl a termine

Futures su valuta e altri contratti simili
Operazloni su tassi di cambio e altrl contratti simili

Swap e altri contratti simili

Strumnentl finanzlari derlvat] su tassi di camblo non aventi finalita di copertura:

LiquiniTa’ -1.349 1.565
1.3 Interessi passivi su finanziamenti ricevuti
INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI
Forma tecnlea del finanziamento Importo
Debiti a vista -101

1.4 Altri oneri finanziari

Nel corso dell’esercizio non sono stati sostenuti costi per altri oneri finanziari.
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Sezione IV — Oneri di gestione

IV.1 Costi sostenuti nel periodo

IMPORTI| CORRISPOS5TI A SOGGETTI DEL GRUPPO DI
IMFURT! COMPLESSIVANERNTE CORNIGHDST APPARTENENZA DELLA SGR
1 % sul % sul val
QOMNERI DI GESTIONE i ::;::rlu sl vnisre '::::ﬂ valore importo :Galt::q “::m du:u valoro
(migliala complessiv daj benl | finanzlamen H;I'I!"“In complessiv | dol benl finanziaman
dl sira) o netto (*) negotiat to 4o} o notto (*) negoziatl to
1, Provvigloni di gestione 390.873 0,958
prowvigion] di base 390,873 0,958
2 Costo par |l calcolo del valare 10.000 0,025
duolla quota i
3 Costi ricorrentl degll OICR in ¢ul |l
& fonda Investe
a. Campenso del depotitario 33918 0,083
5. Speso dl revisione del fondo 20,031 0,049
6. Spasa legall o gludlziaria
Spesa pubblications valore quata
7. o aventuale prospetia 20.561 0,050
Infarmativa
8. Altrl anerl gravantl sul Fondo 727 0,002
contributo di vigilanza CONSQR - R
altrl oneri 727 0,002
9, Cammlsslani di callocamenta
COSTI RICORRENTI TOTALI 476110 1,167
{sommada 1a9)
10
Provvigloni di Incentive 236.101 0,578
i1 Onerl dl negoziazione striament] 17.424 UL it
finanzlarl
su titoll azlonari
su titoli di debito 16,894 0,034
su derivati 114 0,002
altrl (da specificare) 416 0,050
12 Onark di finanz. per | debitl 101 0,075
assuntl dal fopdo _ . N .
13 Onerl flscall di pertinenza del 0,000 0,000
foando
TOTALE SPESE
729.736 1,748
(semmada 1a13) -

(*) calcolato come media del periodo

IV.2 Commissioni di performance (gia provvigioni di incentivo)

Commissioni di performanca nell'esereirla

classe R

Imparto delle eammissioni di parformance
addebitate

Commisslon| di performance {in percentuale del
NAV)

2.888

0,353

Commissioni dl performanca nell’esercitlo

clagsa L

Importo delle commissionl di performance
addebitate

233214

Commissioni di performancee {in percentuale del
NAY)

g,491

il calcolo delle commissioni di incentivo & effettuato con

provvigione di incentivo viene preso a riferimento il valore della quota, al netto di tutti i costi (c.d. “valo

:
. . 1 ]
cadenza giornaliera, al fini del calcolo delzﬁ/
e
\



optato per il cosiddetto “High Watermark” (HWM); prevedendo quale condizione di maturazione e modalita
di determinazione di tale commissione che questa sia applicata unicamente nell'ipotesi in cui il valore della
quota disponibile alla SGR in ciascun giorno di valorizzazione (il cosiddetto “Giorno Rilevante”), sia superiore
al valore piu elevato (per I'appunto il cosiddetto “HWM Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco
intercorrente tra la data di precedente rilevazione dell””HWM Assoluto”, ed il giorno precedente quello
Rilevante. A tal fine, il valore di “HWM Assoluto” & da intendersi quale valore piti elevato della quota rilevato
in assoluto dal giorno di lancio/istituzione dei Fondi o dalle loro singole Classi, cosl come pubblicato ed
aggiornato sul sito-web della SGR. Ogni qualvolta si verifichi la predetta condizione, e maturi di conseguenza
la provvigione di incentivo, il nuovo valore dell’”” HWM Assoluta” sara pari al valore registrato dalla guota del
Fondo, al lordo della stessa provvigione di incentivo, nel giorno in cui si & verificata la condizione medesima.
Verificatasi la richiamata condizione, la provvigione di incentivo matura in misura pari al 20% dell'incremento
percentuale registrato dal valore della quota rispetto al valore del precedente “HWM Assoluto” (per tutti i
Fondi, eccezion fatta per il Fondo denominato “OTF Bond”, per il quale I'aliquota & pari al 10%) ed & applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto (il cosiddetto “NAV”) del Fondo disponibile alla
SGR ed il NAV medio del Fondo nel periodo intercorrente tra la data del precedente “HWM Assoluto” e la
data dell’'ultimo NAV disponibile.

Nella presente Relazione sono state contabilizzate commissioni di incentivo nell’esercizio 2024 per un totale
di 236.102 euro suddivise per classe come riportato.

Le commissioni di performance dovute, relative all’esercizio 2024, come previsto da Regolamento, sono di
pari importo a quelle contabilizzate.

IV.3 Remunerazioni

Con riferimento all'anno 2024, Open Capital Partners SGR S.p.A. ha corrisposto al personale una
remunerazione totale lorda pari a Euro 2.494.216, riferita alla parte fissa. Il numero dej dipendenti al 31
dicembre 2024 & di 28 persone.
Per I'esercizio 2024 & stata prevista una remunerazione variabile per | dipendenti che verra corrisposta nel
corso del 2025, Nel corso dell’esercizio 2024 & stata corrispasta retribuzione variabile larda al personale di
Open Capital Partners SGR per 655.833, per un numero di beneficiari pari a 28,
La remunerazione totale per il personale coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 231.114, riferita
alla parte fissa ed & relativa a 4 persone. La remunerazione variabile erogata nel 2024 relativa al personale
coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 92.222, il numero dei beneficiari & pari a 4.
Per quanto riguarda infine la remunerazione totale del personale pili rilevante nel 2024 ammonta a Euro
1.739.148 comprensiva della retribuzione variabile lorda erogata nel 2024 ed & cosi suddivisa:

- Membri del Consiglio di Amministrazione per Euro 75.000;

- Dirigenza e responsabili delle principali funzioni per Euro 1.338.206 (8 beneficiari);

- Responsabile Funzione di controllo per Euro 137.804 (1 beneficiario);

- Gestori per Euro 188.139 (2 beneficiari).

La percentuale della remunerazione totale (comprensiva della remunerazione variahile erogata nel 2024) del
personale attribuibile al Fondo sul totale della retribuzione complessiva di Open Capital Partners SGR
(comprensiva della remunerazione variabile) & pari al 1,24%.

La proparzione della remunerazione totale del personale attribuibile al Fondo OTF BOND & stata calcolata
rapportando il valore complessivo netto del fondo con i valori complessivi dei fondi gestiti da Open Capital
Partners SGR (5 fondi e 1 sicav in delega).

In conformita con le disposizioni legislative e regolamentari vigenti, I’Assemblea Ordinaria di Open Capital
Partners SGR del 26 marzo 2024 ha approvato |a politica di remunerazione e incentivazione, che definisce le
politiche di remunerazione a favore di tutto il personale della Societa, prevedendo, tra I'altro, che: la
remunerazione pud comprendere una componente fissa e una componente variabile; |a componente fissa
della remunerazione & sufficientemente elevata da consentire, se del caso, sensibili contrazioni della
componente variabile e, eventualmente, anche il suo azzeramento; la componente variabile & determinata
sulla base di parametri quantitativi e qualitativi; la componente variabile & sottoposta a meccanismi di
correzione ex-post. La Policy prevede, inoltre, una disciplina specifica per il “personale piu rilevante” (i c.d.
“Risk-takers”), identificato dalla Societa sulla base di un processo di autovalutazione effettuato in conformita
a quanto previsto dalla normativa vigente. N
La politica di remunerazione e incentivazione aggiornata di Open Capital Partners SGR & disponibj
all'indirizzo internet della Societa https://www.opencapital.it/.
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Sazione V — Altri Ricavi ed oneri

Interessl attlvl su disponibillth liquide 30.906
Altel rleavl d.ﬂﬁ‘;-
altri ricavi 4,963
retrecessioni cormmission!
_Altr] _nrmrl
TOTALE 315.869

Sezione VI- Imposte

Nel corso dell’esercizio non sono state maturate imposte a carico del Fondo.
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Parte D — Altre informazioni

1.Copertura dei rischi di portafoglio e di cambi

Alla data del 31 dicembre 2024 |a posizione equivalente per cassa dei derivati presentiin portafoglio era pari
a EUR 0,00 e USD 1.305.000,00 (di cui long: USD 1.305.000,00 e short: USD 0,00).

2.Informazioni sugli oneri di intermediazione

ONERI DI INTERMEDIAZIONE

Bancha itallane S

Banche e Imprese di Investimento

estere

Altra
controparti

TOTALE

Onerl di intermediazione corrisposti a: 17.008 416

17.424

Di cul 8 socletd del gruppo

3. Open Capital Partners SGR non ha ricevuto soft commission.

4. Il Fondo nel corso del 2024 non ha effettuato investimenti differenti da quelli previsti nella politica

di investimentao.

5. Tasso di movimentazione del portafoglio

TURNOVER DEL PORTAFOGLIO

Acquisti / Vendite degll strumenti finanziarl
Sottoscrizionl / Rimborsi quote di Fando
Sottoscrizion|
Rimbaorsi

Fatrimanio netto medio del Fonda

Tasso dl movimentazione del portafoglio nell’ esercizio

56.362.818 i
20.523.231
17.368.466
3.154.765
40.813.330

87,81
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RELAZIONE DI GESTIONE DEL FONDO OTF EUROPE BALANCED

Situazione Patrimoniale al 31 dicembre 2024

99

pvaw

Slwazione al 31.12.2024 Situailone a finc eserclzio pracedante
ATTIVITA Vel st In pere. dul tatala g e In pere. del tatale
dlore CUurnpesavy a'.ﬂ\l'".b ------------------- ﬂ'.“\l‘":h
A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 32.126.693 79,307 10,522.043 47,074
Al,  Tuolidi debita 27.767.681 68,546 4.916.616 21,996
A1l titall di stata 10.993.774 17,138 2212976 10,169
AL2 alerl 16,773,907 41,408 2,613,640 11,827
A2, Titoli di capitale 4077534 FITAVL 1] 3/003.4133 10
A3, Partl di O.LC.R, 281477 0,695
B.  S5TRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Bl Titoli di debito
B2, Titoli ¢l capitale
3. Partl di 01.CR——- ~----- -
C.  STRUMENTI FINANZIARI DERIVAT 795,209 1,963 113.396 0,579
c1. Marglni presso organismi di
compensazione ¢ garanzia 795.209 1,963 129.396 0,579
C2.  Qpzoni, preml o altri strumenti
finanziari derivati quotati
. Opzionl, preml o altri strumenti
finanziari derivati non gquatati
o. DEPOSITI BANCAR|
01,  Avista
D2. Altrl
E PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVIE
OPERAZION! ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA 7.196.224 17,765 11.572.234 51,773
Fi, Liquiditd dispenibile 1.196.299 17,765 11.572.302 5L,773
F2. Liguidith da ricevere per aperazionl da
regolare
Fa. Liquiditd impegnata per operazioni da
regolare -7 -G8
G.  ALTREATTIVITA 390.884 0,965 128.249 0,574
Gl.  Ratel attivi 390.884 0,965 128.249 0,574
G2, Nisparmio di impasta
Gl Altre I-
TOTALE ATTIVITA 40.509.010 100,000 | 22.351.928 100,000 |

Sltuaziono ol

Sltuazlone a fina

PASSIVITA E NETTO 3Laz2004 esorcizlo precedenta
Valore complessivo Valarg camplessiva
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 193.625 11,500
I PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E DPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1. Opzionl, premi o altri strumentl finanzlari derivati quatatl
L. Opzioni, premi o altrl strumaenti finanziarl dervatl non quotatl
M. DEDITI VERSO PARTECIPANTI
M1.  Rimborsirichlestl e non regolati
M2.  Proventi da distribuire
M3 Al
N.  ALTRE PASSIVITA 170 nat Az7513
Ni. Provvigioni ed aneri maturatl e non liquidati 120.091 92.583
N2. Debiti di impaosta
N3, Altro
TOTALE PASSIVITA 313.716 104.083
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO e 40.195.295 22.247.845
NUMERQ DELLE QUOTE IN CIRCOLAZIONE 379.004,102 217.810,229
VALORE UNITARID DELLE QUOTE 106,055 102,143
VALORE COMPLESSIVO CLASSEL 34.985.337 19.178.273
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE L 329.715,000 187.761,000
VALORE QUOTA CLASSE L 1g6,108 [ 102,142
VALORE COMPLESSIVO CLASSER 5.209.957 3.069.572
NUMERD QUOTE IN CIRCOLAZIONE CLASSE R 49.289,102 30.049,229
VALORE QUOTA CLASSE R 105,702 102,151
MOVIMENTIDECLEQUOTE NEL PERIODG H T
{TOTALE )
Quola emasia 193.904,843
Qte emoesse ol L 103,447,000
Qro omosse cl R 24,187,243
Quote rimborsata 32.710,970
Ean Y
Qte rimborsate el L 27.463,000
Qte rimbarsata ¢l R 5.247,970




RELAZIONE DI GESTIOME DEL FONDQ OTF EUROPE BALANCED
Situazione Reddituale al 31 dicembre 2024

) Ralazione al 31.12.2024 Relaziene eserclzlo precedante
A, STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 2,042,408 554,387
AL PROVENTI DA INVESTIMENTI #70.033 72.948
ALl Interessi e altri proventi su titoll di debito 628.996 26,054
Al.2 Dlvidend| e altri proventi su titali di capitale 233.747 46,892
Al3 Praventi su parti di Q.1.C.R, 7.290
AZ. UTILE/PERDITA DA REALIZZI 589,111 17,146
AZ.1 Titoli di debito 76.173
A22 Titoll di capitale 512.938 17.146
Az2.3 Parti di 0.1.C.R.
A3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 402,414 427.385
A3l Titeli di debito 593,010 121.655
A3.2 Titoll di capitale -185.771 305.730
A33 Partl dl O.1.C.R. -B25
Ad,  RISULTATO DELLE OPERAZION| DI COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIAR| QUOTATI 180.850 36,910 —
___Risultato gestione strumenti fnanzlarl quatat| 1.042.408 554.387
B.  STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
Bl PROVENTI DA INVESTIMENTI
BL1 Interessi e altri proventi su titoll di debito
Bl.2 Dividendi & altri proventi su titoll di capitale
A1.3 Proventi su parti ¢i 0.L.C.R,
B2 UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titali di capitale
B2.3 Parti di 0.1.C.R.
B3, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoll di debite
B3.2 Titoli di capltale
B3.3 Parti di 0.1.C.R
B4, RISULTATO DELLE OPERAZIONI Dl COPERTURA DI
STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI ]
Risultata gestione strument] finanziarl non quotat|
€. RISULTATO DELLE OPERAZION| IN STRUMENTI FINANZIAR|
DERIVATI NON DI COPERTURA 9.540 -7,610
€l RISULTATI REALIZZATI 9.540 -1.610
€11 Su strumentl quotati 9.540 -7.610
€1z 5u strumanti non quotati
C2,  RISULTATI NON REALIZZATI
21 5u strumenti quotati
L 2.2 Su Strumenti non quotati
D.  DEPOSITI BANCARI
D1, INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
E.  RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI
El OPERAZIONI DI COPERTURA
El.1 Risultati realizzat|
El.2 Risultati non realizzatl
E2,  OPERAZIONI NON Dl COPERTURA
E2.1 Risultati realizzatl
E2.2 Risultati non reallzzati
E3.  UQUIDITA'
E3.1 Risultati realizzati
| E3.2 Risultat! non renlizzati
F. ALTRE OPERAZIONI D] GESTIONE
Fi, PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO
TERMINE € ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOU
Risultato lordo della gestione di portafoglio 2,051,948 546.777
G. ONERI FINANZIAR| =32
G1.  INTERESS| PASSIVI 5U FINANZIAMENTI RICEVUTI -32
G2, ALTRI ONER] FINANZIAR|
Risultata netto dolla gostlona d| portafeglio 2.051.916 546,777 |
H,  ONERI DI GESTIONE -1.041.484 -199.494
H1.  PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR 916.814 -149.394
di cui Classe L -792,987 -133.027
dl cul Classe R -123.827 -16.366
H2.  COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -10.000 -2,411
H3,  COMMISSIONI DEPOSITARIO -19,255 4,754
4, SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTIE INFORMATIVA AL
PUBBLICO -20.741 -16.325
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -64.674 -26.610
| HG.  COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO
[ ALTRI RICAVI ED ONERI 327.119 79.183
11. Interessi attivi su disponibllith liquide 311,802 79.182
12, Altrl ricavi 5.319 1
13, Altri onerl -2 | |
. Risultata della gestions prima delle Imposte 1.337.551 426.466
L. IMPOSTE
L1. Imposta sostitutlva a carico dell’ esercizia
L2, Risparmio di Imposta
N - & Altre imposte |
Utlle/Perdita dall’ esercizia 1.337.551 426.466 |
di cui Classe R ' 126,869 41794
di cui Classe L 1.210.682 384.670
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Parte A — Andamento del valore della quota

Andamento del fondo nel corso dell'esercizio 2024 (Classe L)

| | i
i ~+107.00
! k106,00
| f105.00
& [ el 5 o il 7 s ;. ' L E b : ~+164.00
i : ' ! 3 1 3 !
......... e L A [ lisa e b e e e e e S—— 103.00
A ? ‘ ] i | | !
il f S i b T | - i Fio2,00
| ‘ \ | ;
‘ B } T et S Q | { | b +10L0D
Jan Feb Mar Apr May un Jul Aug Sep Oct Nav Dec
2024
WAL W Rty (00 Dunzes Dalanced) a Lady o3 IRGT 1 11DEEINIA Tuprightt 308 Qeninkurs £orance LE Q2 e 2425 134R0D

Andamento del fondo nel corso dell'esercizio 2024 (Classe R)

-+107,00
r 106,00
i +105.00
'r104,00
: F103.00

r102.00

e i st i - | e ‘ | F101.00
Jan Feb Mar Apr May Jun 1l Aug Sep oct Nav Dac
2024

OTHILRS I8 Pty (0 Encee Galanced) fra Dally oflais - 1RECIAG L Capyightt 7208 flavmnibgry Fraanze L2, FheTak 2025 124725

Trattandosi di un fondo Total Return non & stato individuato un benchmark.

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe L)

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%
2023 2024
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Il Fondo OTF EUROPE BALANCED é attivo dal 2 ottobre 2023 con la classe e pertanto & riportato il grafico
dell’'andamento del Fondo dal 2023 al 2024,

Andamento del fondo nel corso degli ultimi dieci anni (Classe R)

4,00%

| 3,50%

]

3,00%
2,50% : : ,
2,00% 1
1,50%
1,00%

© 0,50%

e

0,00%
2023 2024

Il Fando OTF EUROPE BALANCED & attivo dal 2 ottobre 2023 con la classe R e pertanto & riportato il grafico
dell’andamento del Fondo del 2024.

| dati di rendimento del Fondo non includono gli eventuali costi di sottoscrizione/rimborso e di tassazione, |
quali rimangono a carico dell’investitore.

Andamento del valore della quota e del Banchmark S

DESCRIZIONE Rendiconto al 31/12/2024 Rendlconto al 29/12/2023
valore quota in Clatse L ivi, 14z HvirRer]
valare quota In Classe R 102,151 100,000
valare quota In Classe |
valore quota fin Clagse L 106,108 102,142
valore quota fin Clagse B - . _ 105,702 102,151
perfarmance netta Classe L 3,885 2,152
performance netta Classe R 3477 2,151

Performance del benchmark di riferimento.

valere massimo della quota Classe 1. 107.316 102.302
volore massimo della quota Classe R 106,964 102,309
valore minimo della quota Classe L 101,412 08,227
vilare minimo della guota Clazze R 111 194 ag 749

Frmmrraeeromrares smr EEECEFIES BTN TEAEF RIEE AP AR EAWo—2R00Ea NP 3 PmEEEAEEEE POSEp ARRARENA § yEes

Il fondo non distribuisce proventi.

Il fondo & soggetto ai rischi legati alla gestione attiva del portafoglio e alle strategie messe in atto dal team di
gestione.

| rischi di mercato, di controparte, di cambio, di liquidita, di concentrazione e sostenibilita vengono%

mmnlbaeadl A emibleat] beamaiba die elekaran Aanbamntirrata in arada Adi varificara avoanta il ricnattn Aai limitki



imposti al gestore (esposizione massima ad asset class, duration complessiva di portafoglio, posizioni su
divise o mercati, rating ESG medio, etc).

La funzione Risk Management controlla giornalmente il rispetto dei limiti definiti da regolamento del fondo
e dalle delibere del Consiglio di Amministrazione; il controllo e I'analisi dei rischi vengono effettuati ex-post
grazie all'utilizzo di un apposito software per il monitoraggio delle posizioni del fondo e della volatilita.

La SGR adotta controlli sulla volatilita del portafoglio. La misura della volatilita & cresciuta in maniera coarente

al progressivo investimento della liquiditd nei primi mesi di vita del fondo e si & mantenuta al di sotto del
9,5% (limite regolamentare massima).

L RN L R R R R I o T I R R R R R RN

1

0
apr-24 - mag-24  piu-24 |ug-24 apo-24 set-24 olt-24 nov24 dic-24

L'indice di leva massimo & stato pari a 1,27 mentre il valore medio & stato 1,20.

Eventuali errori di valutazione della quota

7
Dalla data di attivazione del Fondo al 31 dicembre 2024 non si sana verificati errori quote rilevanti.
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Parte B — Le attivita, le passivita e il valore complessivo netto

Sezione | — Criteri di valutazione

)

. Registrazione delle operazioni
le compravendite di strumenti finanziari vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle
operazioni;
in caso di sottoscrizione di strumenti finanziari di nuova emissione, la contabilizzazione nel portafoglio del
fondo avviene alla data di attribuzione;
le operazioni di sottoscrizione e rimborso di parti di O.1.C.R. nelle quali viene investito il patrimonio dei
fondi vengono registrate in portafoglio alla data di negoziazione delle operazioni, secondo le modalita di
avvaloramento delle quote di O.1.C.R. oggetto di negoziazione;
i dividendi maturati sui titoli azionari in portafoglio vengono registrati il giorno della quotazione ex-cedola
al netto della ritenuta d'imposta, ove applicata;
le operazioni di acquisto e vendita di contratti future vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
Sezione Reddituale, i margini di variazione (positivi o negativi) con contropartita la liquidita a scadenza
del fondo;
il costo medio degli strumenti finanziari & determinato sulla base del valore di libro degli strumenti
finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come
definito in precedenza ed il prezzo di mercato relativamente alle quantita in portafoglio alla data della
relazione di gestione originano le plusvalenze e le minusvalenze sugli strumenti finanziari;
il costo medio delle parti di 0.1.C.R. & determinato sulla base del valore di libro degli O.1.C.R., modificato
del costo medio delle sottoscrizioni del periodo. Le differenze tra il costo medio cosi come definito in
precedenza ed i valori correnti relativamente alle parti di 0.1.C.R. in portafoglio alla data della relazione
di gestione originano le plusvalenze e le minusvalenze;
gli utili (perdite) da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio, come precedentemente indicato, ed
il prezzo di vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame;
gli interessi e gli altri proventi e oneri di natura operativa vengono registrati secondo il principio della
competenza temporale. Tali interessi e proventi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute
d'imposta quando a carico;
la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del Regolamento del
fondo, nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;
le plusvalenze e minusvalenze sulle operazioni a termine in valuta sono determinate in base alla differenza
fra i cambi a termine correnti per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione
ed i cambi a termine negoziati;
gli utili e perdite da realizzi sulle operazioni a termine in valuta sono determinati quale differenza fra il
cambio a termine negoziato ed il cambio del giorno di chiusura dell’operazione.
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinate quale
differenza fra il cambio medio di acquisto (pari al cambio alla fine del periodo precedente modificato dal
cambio medio degli acquisti effettuati nel periodo) ed il cambio della data di riferimento della valutazione;
le plusvalenze e minusvalenze su cambi per operazioni su 0.1.C.R. sono determinate quale differenza fra
il cambio medio delle sottoscrizioni (pari al cambio alla fine del periodo precedente maodificato del cambio
medio delle sottoscrizioni effettuate nel periodo) ed il cambio di fine periodo;
gl utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in strumenti finanziari sono determinati quale
differenza fra il cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’'operazione;
gli utili e perdite da realizzi su cambi per operazioni in 0.l.C.R. sono determinati quale differenza fra il
cambio medio delle sottoscrizioni, come sopra definito, ed il cambio del giorno dell’operazione;
gli utili e perdite da negoziazione divise sono originati dalla differenza fra il controvalore della divisa
convertito al cambio medio di acquisto, come sopra definito, ed il controvalore della divisa effettivamente
negoziata.

La rilevazione dei proventj e degli oneri avviene nel rispetto del principio di competenza, indipendentemente
dalla data dell'incasso e del pagamento.

2. Criteri di valutazione "
Il prezzo di valutazione dei titoli in portafoglio @ determinato sulla base dei seguenti parametri:

i prezzi unitari utilizzati sono quelli del giorno di Borsa aperta al quale si riferisce il valore della quota;



titali azionari negoziati presso la Borsa Italiana sono valutati sulla base del prezzo di riferimento alla data
di valutazione rilevato sui mercati dalla stessa gestiti;

i titoli azionari quotati presso Borse estere sano valutati sulla base del prezzo di chiusura della data di
riferimento della valutazione, rilevato sul mercato di quotazione. Le differenze di cambio derivanti dalla
conversione dei titoli esteri sono rilevate in voci separate nel rendiconto di gestione, tenendo distinte
guelle realizzate da quelle di valutazione;

i titoli di Stato itallani quotati sul mercato MTS sono valutati al prezzo di chiusura del mercato o attraverso
il prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders;

i titoli di Stato esteri o emessi da organismi sovrannazionali, sono valutati sulla base del prezzo “bid”
rilevato sulle negoziazioni della giornata fornito da primari infoproviders o attraverso il prezzo “bid” del
loro mercato di riferimento, qualora disponibile;

i titoli obbligazionari corporate, sono valutati sulla base del prezzo “bid” rilevato sulle negoziazioni della
giornata fornito da primari infoproviders;

per I titoli quotati a corso secco il prezzo & espresso a corso tel quel, ossia il corso del titolo maggiorato
del rateo di interesse maturato al netto di eventuali ritenute;

per gli strumenti finanziari derivati quotati viene effettuato il confronto tra la valutazione espressa dal
broker/clearer, utilizzato per il calcolo del margini giornalieri di variazione, e quella fornita dagli
infoproviders di riferimento (Reuters/Bloomberg). Il prezzo utilizzato & il “settlement price”;

le opzioni ed | premi acquistati sono computati tra le attivita al loro valore corrente;

le opzioni ed i premi emessi sono computati tra le passivita al loro valore corrente:

le parti di OICR sono valutate sulla base dell’ultimo valore reso noto al pubblico (NAV) alla data di
riferimento;

gli strumenti finanziari non quotati vengono valutati facendo riferimento al prezzo fornito dagli
infoproviders di riferimento o al prezzo ricalcolato internamente attraverso |'utilizzo di modelli valutativi
interni;

i cambi a pronti (spot) vengono valorizzati utilizzando le quotazioni “ask” calcolate da WM Company e
pubblicate da Bloomberg e Reuters, La valorizzazione dei contratti a termine (forwa rd) avviene utilizzando
il tasso spot “ask” al quale & sommato algebricamente il valore del punto forward “ask” di mercato. In
mancanza di questo valore si procede a ricavare il punto forward teorico interpolando | punti forwari
disponibili riferiti alle scadenze pili prossime.
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Sezione Il - Le attivita

Srstmmr Ly trarseas i EIess oy Qr=rrrw mr ——a—— —— =— —-

e e e —

Area geografica verso cui sono orientati gli investimenti

Paose Controvalora % sul tatale del partafoglio
ARGENTINA 208.600 0,65
BELGIO 204.104 0,64
T CEE [COMUNITA' ECONOMICA EUROPEA) 1.017.854 317
DANIMARCA 211.098 0,66
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY 604.164 188
FRANCIA 1.565.115 4,87
GERMARNIA 2.204,952 %5
IRLANDA G19.092 1,93
|ITALIA 16.606.131 51,68
LUSSEMBURGO 218,434 0,68
PAESI BASSI 2433.712 7,58
PORTOGALLO 1.104.912 3.4
REGNO UNITO 913.482 284
SOVRANAZIONALE AREA UE Y4344 2,77
SPAGNA 1,709.046 532
STATI UNITI 354.023 1,10
SVIZZERA . - S L0643 0.53
Totali: 32.126.693 100,00 I
Settori economici di impiego delle risorse del fondo {titoli quotati')
Controvalora cnp-::::::’::ul That di dabiia Paru dl O.I.'l;:;.l‘;j:slll
titoll dl capltala ote | etldideblte ”Z:I“l‘;:}:r 0..C.R. totale
dell'attiva fAnll*ailun

Asslcurativo 207130 0,511 219.754 0,542

Comenti- Castruzionl 321,723 0,794

Bancario 1.157.328 2,857 7172851 17,107

Industria 405,580 1,001

Allmontaro- Agricolo 190.378 0,470

Chimico-Farmaceutico 491.328 L2113

Commerclo 200,924 0,511

Meccanien 1.172.550 2,895 744,734 1,838

Comunleazionl 123.300 0.304 993.089 2403

Eletironico 408,200 1,008 299.901 0,711

Finanzlarlo 1.755.718 4,234 281.478 0,695

Titoll di Sata /Enti Pubblicl 19.827.244 a3 .4dag

Minerala = Matallurgico 458.150 1101 720,527 1,779

Immabillare-Edilizio 212,240 0,524

Energetico 550,880 1,360 486,363 i,zei

Diversi 718.229 1,001 ‘

Totall: A4.077.535 10,066 27.767.681 67,773 281.478 0,695 (
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Elenco degli strumenti finanziari in portafoglio (i primi 50 e comunque quelli che superano lo 0,5% delle
attivita del fonda)

% Incidenza su |
Strument finanzlarl Dlvisa Quantita Controvalora in Eura attivita del
- ] Fondg
BTPS 4.5% 2010/01,03.2026 EUR 1,100,000,000 1.127.258,00 2,783
BTP 5% 2009/1.3.2025 EUR 1.1010,000,000 1.103.938,00 2,725 |
EUROPEAN UNION 1,625% 2022/04.12.2028 EUR 1,060.000,000 1.017.854,40 7,513
BTPS 3,800% 2023-15/04/2026 EUR 1.000.000,000 1.017.820,00 2,513 |
BIP50.35% 2019/01.02.2025 EUR 1.000.000,000 998.110,00 2,464
BTF 1.45% 2018 - 15/05/2025 £UR 1,000.000,000 996.300,00 2,459
BTPS 1.2% 2012/15 08.2025 EUR 1.000.000,000 9592.790,00 2,451
SPAIN BONOS 1.45% 2018/30,04,2028 EUR 950.000,000 910.166,50 2,247
EIB 2,250% 2022-15/03/2030 EUR 500.000,000 £91.374,00 2,200
KFW 0% 2020/15,00.2028 EUR 900,000,000 826.524,00 2,040
CAS5A DEPO PREST 3,625% 2024-13/01/2030 EUR 800.000,000 815.616,00 2,013
PORTUGAL 0.475% 2020/18.10.2030 EUR 800.000,000 719.840,00 1,777
BTPS 3,850% 2023-15/09/2026 EUR 650.000,000 665, 704,00 1,643
EFSF 2,750% 2023-17/08/2026 EUR 600.000,000 504.164,00 1,451
BTF 0.95% 2020/01.08.2030 FUR 650.000,000 583.934,00 1,441
| INTESA SANPADLO BANCA EUR 150,000,000 575.450,00 1,430
UNICREDITQ ITALIAND ORD. NEW EUR 15.000,000 577.875,00 1,427 |
ENEL EUR 80.000,000 550.880,00 1,360 |
BTP BUONI POLIENN 0,450% 2021-15/02/2028 EUR 600,000,000 548.604,00 1,354
BTF 5 0,50% 2020/01.02,2026 EUR 500.000,000 490.585,00 1,211
MERCEDES BENZ AG (FX DAIMLER AG) EUR 9,000,000 484,200,00 1,195
ENI ORD. EUR 35,000,000 458.150,00 1,131
BTPS 2% 2023/14.03.2028 \/L ITALIA__ EUR 450.000,000 453,652,08 1,120 |
INTESA SAN PAOLO TV (7%} 31/12/2049 EUR 400.000,000 476.204,00 1,052
ENEL 5PA TV(4,75%] 24-31/12/2048 EUR 400.000,000 409,096,00 1,010
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 13.000,000 408.200,00 1,008
BANCO SANTANDER 5A TV 20-14.01,2049 EUR 400,000,000 395,600,00 0,077
_ UNICREDIT SPA TV 2020/06.2027 EUR 400,000,000 386.700,00 0,855
PORTUGAL 0.70% 2020/15.10.2027 EUR 400,000,000 385.072,00 0,051
IVECD GRP NV ELR 40.000,000 373.600,00 0,922 |
ALLIANZ SE 2,625% 2020/31.12.2049 TV EUR 400.000,000 346.872,00 0,856
MEDIOBANCA FIN TV 3% 2024-15/01/2031 EUR 340,000,000 334.883,00 0,827 |
| STELLANTIS NV {MILAND] EUR 25,000,000 314.750,00 0,777
| LA POSTE 5A 4,35% 2023/12.06.2035 EUR 300.000,000 311.451,00 0,769
DEUTSCHE LUFTHANSA 4,125% 03.09.2032 EUR 300,000,000 307.392,00 0,759
PRYSMIAN SPA 3,875% 2024-28/11/2031 EUR 300.000,000 303.231,00 0,743
LEONARDO 5PA 4,875% 2005/24.3,2025 EUR 300,000,000 299.991,00 0,741 |
| 8P CAPITAL MARK PIC 4,375TV 24-31/12/48 EUR 300,000,000 299.889,00 0,740
| STANDARD CHART 2,5% 2020/09.09.2030 EUR 300.000,000 297.855,00 0,735
ISHARES JFM _EM BOND EDR HO EUR 4,250,000 281,477,50 0,695
TOTALENERGIES SE TV (4,12%)24-31/12/2049 EUR 250,000,000 252.562,50 0,623
TERNA - RETE ELET TV 11-04-24/31/12/2049 EUR 127 000,000 233.800,92 0,577
ENISPA 2,75% 2021/31.12.2049 EUR 250.000,000 232.270,00 0,573 |
GENERALI 5,272% 2023/12.09.2033 ELR mo.nuu,uuu 210.754,00 0,542 |
TELEFONICA EM TV 2027/31.12.2049 EUR 200.000,000 219.740,00 0,542
HEICELBERGMAT FIN 4.875% 2023/21.11.33 EUR 200,000,000 218.434,00 0,539
| FINECO DANK SPA TV (7,5%) 31.12,2049 EUR 200.000,000 213.300,00 0,527
DEUTSCHE BANK 5,000% 2022-05/09/2030 EUR 200.000,000 212.554,00 0,525 |
COVIVID 4,625% 2023/05.06.2032 EUR 200.000,000 212.240,00 0,524 |
CREDIT AGRICOLE SA TV 73.31,12.2049 EUR 100,000,000 212.156,00 0,524
AP MOELLER - MAERSK 4,125% 24.05/03/2036 EUR ~200.000,000 211.098,00 0,521 |
BANCO SANTANDER SA TV (5%) 22.04.2034 EUR 200.000,000 208.936,00 0,516
CTP NV 4,750% 2024-05/02/2030 EUR 200.000,000 208.740,00 0,515
BANCO DILBAO VI7 (4,875% 2024-08/02/2036 EUR 200.000,000 708.600,00 0,515
BARCLAYS PLC TV 4, 973% 2024-31/05/2036 EUR 200.000,000 208,222,00 0,514
ALLIANZ HOLDING ELR 700,000 207.130,00 0,511
PIRELLI & € 5PA 4,250% 2023-18/01/2028 EUR 200.000,000 206,994,00 0,511
DUFRY ONE BV 4,750% 2024-18/04/2031 EUR 200,000,000 205,924,00 0,511
UNICREDIT SPA 4,2% 11.06.2034 EUR 200.000,000 205.176,00 0,506 |
GENERAL MOTORS 3,900% 2024-12/01/2028 EUR 200.000,000 204.554,00 0,505
SOLVAY 5A 3,875% 24-03/04/2028 EUR 200.000,000 204.104,00 0,504
REFSOL TV 2020/31,12,2043 EUR 200.000,000 202.852,00 0,501y
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Elenco titoli strutturati in portafoglio

% Incidenza
Strumentl finanziarl Divisa Quantlth Contravalore in Euro su attivith
del Fondo
MUNDYS SPA 4,500% 2024-24/01/2030 EUR 160.000,000 164.857,60 0,407
MUNDYS 5PA 4,75% 24.01.2029 EUR 150.000,000 156.789,00 0,387
PIRELL) & C 5PA 4,250% 2023-18/01/2028 EUl 200.000,000 206.994,00 0,511
1.1 Strumenti finanziari quotati
Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per paese di residenza dell’'emittente
Paas| dl residenza dell” emittenta
Italla Altrl paesl dell” UE Altri pacsi dell” OCSE Altrl paesi
Titolo di debito;
di Stato 8.978.696 2015078
di altrl entl pubblicl 815.616 1.017.854
di banche 1.90R.249 3.518.143 933.705 812.764
dl altra 2.613.915 4.649.218 504.443
Titoli di capitale;
can diritto di voto 2.289.655 1.787.880
caon vata limitata
altri
Parti dl O.L.C.R.:
oItvm 281.477
FiA apertl retail
Altri (da speeifieara)
Totali:
In valare assoluto 16.606.131 13.209.650 1.43B.148 B12.764
In pereentuala dol totale delle attivith 40,991 32,757 3,550 2,006
Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione
Mercato dl quotazione
Italia Altrl paosli doll” UE Altrl pacsl doll” OCSE Altrl paosl
Tiloli quolati 13.480.541 17.159.892 1,486,480
Titali In allesa di quolazione
Totall:
In valore assoluto 13.480.541 17.158.692 1.486.480
In porcontuale dol tetale dolle attivita 33,278 42,360 3,889

Movimenti dell’esercizio

Controvalora acqulsit

Cantrovalore vendite/rimbaors

Titoll di debito:

Titali di 5tata

13,507,985 5.000.000
altri 17.672.779 1.998.883

Titoli di capitale 8.104.230 9,955.294

Paril di O.LG.R. 282302

Totale: 39.567.296 13.954.1()'1\
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[1.2 Strumenti finanziari non quotati

Ripartizione degli strumenti finanziari non quotati per paese di residenza dell’emittente

I Fondo non ha al 31 dicembre 2024 in portafoglio strumenti finanziari non quotati e non ha effettuato
movimenti su titoli non quotati nell’'esercizio 2024.

I1.3 Titoli di debito

Titoli di debito: duration modificata per valuta di denominazione

VALUTA

DURATION IN ANNI

Minore o parl a 1

Compresatralod,6

Magglore di 3,6

Strument|
Strument| Strumaent|
Titoli di debito finantisel derlvatl Titoli di debita finanziari derivatl Titali di debito I':::::::Irl

EURD 5.582.2194

9.337.997

12.847.390

1.4 Strumenti finanziari derivati

VALORE PATRIMONIALE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Strument| Finanziari

Strumenti Finanziarl Non

Opeioni su titol di capitall e altri contrattl simili

Swap e altrl contratt

Murgiel Quotat| Quatati

Dperazlon] su tassl dl Interesse;

Futures su titoli di debito, tassl e altn cantratti simili

Oprioni su tassl e altri contratti simili

Swap e altri eontratti simili
Operazlonl su tassl di camblo:

Futures su valute e altri contratti simill

Opazionl su tassi di cambio e altri contratt! simili

Swap e altri contratti simifi
Operazlenl su titall dl capitale:

Futures su titoll di capitale, indici azionarl e contratti 795.200

| Altre operazionl:
Futures
Opzioni

Swap

-
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Strumenti finanziari derivati per controparte

gimili
Qpziani su titoll di capitall e altrl cantrattl simlli

Swap c altri contratti simili

Controparte del
contratt!
Banch Banche e imprese di Banche e Imprasa —
e siM Investimento di paesi | diInvestimentadl | 7"
hiniutiioblics OCSE pacsi non OCSE T
Operazioni su tassl dl Intoresse:
Futures su titoli di debito, tassi o altri contratti simili
Opzlonl su tassi o altri contratti simill
Swap e altri eantrattl simill
Operazionl su tassl di camblo;
Futures su valute e altrl contratti simili
Qpzianl su tassi dl camblo o altrl contrattl simili
Swap g altrl eantratti simill
Operazlonl su titali di capltala:
Futuras su titall di capitale, indicl azionarl e contratti 795.209

Alire oparazioni:
Futures o contratti simill
QOpziani & contrattl simili

Swap o contratti simili

1.5 Depositi bancari

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha effettuato investimenti in depositi bancari.

1.6 Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti contro termine attivi e operazioni

assimilate.

1.7 Operazioni di Prestito Titoli

Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.
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1.8 Posizione netta di liquidita

Imparta

Liquidita disponibile:
Custodin presso la Banca Depositaria , i riferlsce a;
conta carrente ardinario
di cul euro
di cui valuta

canto corrente operativita futures

6.443.746

752.553

Ligquidita da ricevere per operazionl da regalare:
crediti di operazionl stipulate ma non ancora regalate alla data del Rendiconto
in eurg

In divisa

Liquidith impegnata por operazionl da regolare:

debiti da operazionl stipulate ma non ancora regolate alla data del Rendiconta

In euro

in divisa

75

Tatale posizlone netta di liquidita

1.196.224

119 Altre Attivit

Importo

Ratel attivi per:
Interessi su disponibilita liquide
Interessi su titol| di Stato
Interessl &d tital| di debito
Proyenti Pct
Depositi Bancari

Ratel attivo premio cds

47,376
76.050
267.458

Risparmic Imposta:
Risparmio imposta eserclzlo

Risparmia Imposta degli esercizi precadent!

Altra:
Cedale e DIvidendi da Incassare

Retrocessioni da OICR da Incazsars
Crediti inesiglbil

Crediti commssioni callocator

Totale

390.3:5{1"/
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Sezione lll-Le passivita

IIl.1 Finanziamenti ricevuti

FINANZIAMENTI RICEVUTI

CONTROPARTE DEI FINANZIAMENTI
Bancha itallane Banche estera m::‘::::::l:ml Altre Contropart
Cebitl a vista su C/C
Anticipazioni Sottoscrittori
Impegni per operativith futures a vista 193.625
Tatall 193.025

Il fondo ha utilizzato nel corso dell’esercizio gli affidamenti di conto corrente concessi dalla hanca depaositaria,
al fine di far fronte a temporanee esigenze di tesoreria, ne! rispetto dei limiti previsti.

11l.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate
Il fondo, nel corso dell’esercizio, non ha posto in essere operazioni in Pronti cantro termine passivi e
operazioni assimilate.

[11.3 Operazioni di Prestito Titoli
Il fondo, nel corso dell’'esercizio, non ha posto in essere operazioni di Prestito Titoli.

I11.4 Strumenti finanziari derivati
Il fando, nel carso dell’'esercizio, non ha posto in essere operazioni su strumenti finanziari derivati che danno
luogo a posizioni debitorie a carico del fondo.

lIL.5 Debiti verso Partecipanti
Il fondo al 31 dicembre 2024 non ha debiti verso Partecipanti.

I1l.6 Altre Passivita

Importo
Provvigloni ed anarl maturatl & non liquidatl per:
Commissioni Socleth di Gestione 55.603
Commissiani di Banca Depasitaria 1.916
Spese di revisiona 20.000
Spesce di pubblicazione prospettl ed Informatlva al pubblico 5.450
Carmmisgsioni di Incentiva 33.463
Commlsstonl Calcolo Mav 2.000
Altre 1.659
Altra:
Dablti per interessi passivi
Onerl Finanziari
Totalo 120.091

Sezione IV- Il valore complessivo netto

Le quote in circolazione della classe R a fine periodo detenute da soggetti residenti sono:
n.49.289,102 pari al 100% del totale della classe.

Non sono state sottoscritte quote della classe R da investitori qualificati.

Le guote in circolazione della classe L sono 329,715 e sono state sottoscritte tramite negoziazione s(mer/zsto
regolamentato gestito da Borsa Italiana S.p.A.
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Variazione del patrimonio netto

DESCRIZIONE

classe R
31/12/2024

classe R
29/12/2023

classa R
30/12/2022

Patrimonio natto a inizlo perloda

3.069.572

Incréamentl: Sottoscrizioni:
Sottoscrizioni singale
Piani di accumula
Switch in entrata
Switch da fusione

Reinvestimento cedola

Risultato positiva delia gestione

463.1563

2.297.540

126.869

560.667

2.067.111

41.794

Decromaontl: | Rimborsl:
Riscatti
Fianl di rimborso
Switch in uscita
Praventi distribuit]

Risultato negativo della gestione

517.622

29,565

Patrimonlo natto a fing porlodo

5.109.957

3.069.571

Mumero totale quote in circolazione

49,289,102

30.045,229

Numero quote detenute da investitori qualificati

% quote detenute da Investitori guallficatt

Numero quate detenute da soggetti non resident

% gquote detenute da soggetti non resident!

DESCRIZIONE

classa L
31/12/2024

classe L
29/12/2023

classo L
30/12/2022

Patrimonio netto a inizlo periodo

19.178.273

Incramanti; Sottoscriziani:
Sottoscriziani singole
Piani di nccumulo
Switch In entrata
Switch da fusione

Relnvestimento cedola

Risultato positive della gestione

17.484.386

1.210.682

18,B02.614

384.669

Dacramantl: | Rimborsi:
Riscatti
Plani di rimborso
Switch In uscita
Provent] distribuit]

Risultato nagativo della gestiono

2.888.005

9.010

Patrimonlo netto a fine periode

34.985.336

19.178.273

Numerao totale quate in circolazione

329,715,000

187,761,000

Numera quote detenute da investitor| qualificati

% quote detenute da investitori quallficati

Numera quate detenute da soggettl non residenti

% quote detenute da soggett! non resident]

Sezione V- Altri dati patrimoniali

V.1 Prospetto degli impegni assunti dal fondo

AMMONTARE DELL' IMPEGND

Valorg assoluto

% del valore complessivo =
notta

Operazionl su tassl di Interesse:

Opziani su tasst e altrl contratti simili

Swap e altrl contrattl gimill

Futures su titoll di debito, tassi e altri contratti simili

Operazionl su tassi di camblo:

Futures su valute e altri cantratti simili

Opazioni su tassi di cambio ¢ altrl contratti simili
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115
Swap g altri cantratti simill
1
Operazionl su titoll di capitale:
Futures su titali di copitale, indicl azlonarl o contratt] simill 10,500,800 26,124
Opzlanl su titoli di capitall ¢ altrl eontrattl simill
Swap ¢ altri contratti simili
Altre oparatiani: SEE R BEE REERTIEER FheE highad e
futures o contratti simili
Qpeionl e contratti simill
Swap e contrattl simili
V.2 Attivita e Passivita verso altre societa del gruppo
Open Capital Partners SGR non appartiene ad alcun giuppo. vy
V.3 Attivita e Passivita del Fondo per divisa
Attlvith Passivita |
Strument! veposiu ritangiaman Alue H
Finanzlarl Banearl Altea altivith THIME Rlcovutl passivith TOTALE
EURO 32.921.002 7.587.108 | 40.509.010 -193.625 -120.091 -313,716
LIRA STERLINA INGIESE S
DOLLARD USA \ 7
7




Parte C - |l risultato economico dell'esercizio
Sezione | = Strumenti finanziari guotati e non quotati e relative operazioni di copertura

.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

Risultato complessiva delle operazioni Utlla/Perdita da realizs) DI cul: per varlaziani del

DI cui: i
Plus/Minusvalenze cul: por variazionl de

su: tass! dl eambla tass] di camblo
A.Strumenti finanziari quotati: 589.111 402.414 .
L.Titall di debhito 76,173 593.010
2.Titoll di capitala 512,938 -189.771
1.Parti di QICR 825
-0lcvm -825
-FIA

B.Strumenti finanziarl non quotati;
L.Titoll di debita
2.Titoll di capitale
3.Parti di QICR

[.2 Strumenti Finanziari Derivati

RISULTATO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Con finallth di capertura senza finallts d| cupurtuml
{sottovocl Ad e B4) {sottavael C1 g C2) .
Risultati realizzat] Riultatimen Risultat! realizzati Risultati non
réalizzati reallzzatl
Operazionl su tassl dl interesse:
Futures su titoll di debito, tassl e altrl coptratti simill
Opzioni su tassi e altrl contratti simill
Swap e altri contratti simiij
Opernlc;nl su titall di capitale:
Futures su titoll di capitale, Indict azionari e contratti 134.230 -5.330
Opzlanl su titell di capitali e altri contratti simili 46.620 14,870
Swap @ altri contrattl
Altre opqrni.la'nl:
Futures
Opziani
Swap

Sezione |l = Depositi bancari
Nel corso dell’esercizio non sono stati effettuati investimenti in depositi bancari.

Sezione ||l — Altre operazioni di gestione e oneri finanziari

1.1 Pronti contro termine e operazioni assimilate
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di pronti contro termine e operazioni assimilate.

1.2 Risultato della gestione cambi
Nel carso dell’esercizio non sono stati effettuati investimenti in Divise.

1.3 Interessi passivi su finanziamenti ricevuti

INTERESS! PASSIV| 5U FINANZIAMENT! RICEVUT|

Forma tocnica dal finanziamento Importa |

Debiti a vista -32

/

.4 Altri oneri finanziari

Nel corso dell’esercizio non sono stati sostenuti costi per altri oneri finanziari.
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Sezione IV = Oneri di gestione

IV.1 Costi sostenuti nel periodo

IMPORTI COMPLESSIVAMENTE CORRISPOSTI

IMPORTI CORRISPOSTI A SOGGETTI DEL GRUPPD DI
APPARTENENZA DELLA 5GR

ONERI DI GESTIONE il % sul %sul ualare % sul % sul % sul valore
Imparto valora valore del | del Imparta | yaiara valare dal
{migliala di compless] bani finanzlamen {migliala complessiv dal banl finanzlamen
eura) ::"J natth negotlatl | to dieura) | atto(*) | negoziat to
1. Prowiglonl d] gostlono 576,455 1,564
pravvigioni di base 576.455 1.564
2 Costo paor |l calcalo del valore 10,000 0,027
dglla quata
3 Costl ricorrentl degll OICR In eul |l
) fondo Investo
4. Compensa del depositarlo 29,255 0,079
5. Spesa dl ravislona del fondo 26.858 0,073
6. Spesa legall e gludiziarla
Spesa pubblicazlone valore quota
7 o avaptuale prospatto 20.741 0,056
Infarmativa
B. Altri onerl gravantl sul Fondo 6.166 0,018
cantributo di vigilanza CONSCB
altri aneri 6. 460 0,018
9, Cammissloni di eollacamento
RENTI TOT,
COS5TI RICORRENTI TOTALI £60.775 1817
(sommadala9)
10
Provviglon di Incentivo 340.360 0,924
11 Onerl di nagozlazione strumaontl 31.350 0,187 0,000
Minanziarl
su titoli azlonarl 17430 0,100
5u titoli di debito 10,909 0,033
3u derivatl 2.870 0,004
altri (da specificare) 141 0,050
12 Onerl di finanz. per | debitl 32 1,600,000
i assuntl dal fondo
13 Oneri fiscall di pertinenza del
fondo 0,000 0,000
TOTALE
GTALE JREAE 1.041.516 2,826
(sommada1ai3)

(*) calcolato come media del perioda

IV.2 Commissioni di performance (gid provvigioni di incentivo)

Commisslonl di parformance nalfesercizlo

classo R

Importe delle commissiani di performance
addebitate

35.537

Cammitgiont di performance (in percentuale del
NAV)

0,682

Commissioni di performanea nell’esoreizio

classa L

Importo delle commisslonl dl performance
addebitate

304.823

Commissioni di performance (in percentuale del
NAV)

0,871

Il calcolo delle commissioni di incentivo e effettuato con cadenza giornaliera, ai fini del calcolo della
provvigione di incentivo viene preso a riferimento il valore della quota, al netto di tutti i costi (c.d. “valore
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quota netta”), ovvero la sua variazione. Per la quantificazione della commissione di incentive la SGR ha
optato per il cosiddetto "High Watermark” (HWM); prevedendo quale condizione di maturazione e modalita
di determinazione di tale commissione che questa sia applicata unicamente nell'ipotesi in cui il valore della
quota disponibile alla SGR in ciascun giorno di valorizzazione (il cosiddetto “Giorno Rilevante”), sia superiore
al valore piu elevato (per I'appunto il cosiddetto "HWM Assoluto”) registrato dalla quota medesima nell’arco
intercorrente tra la data di precedente rilevazione dell”” HWM Assoluto”, ed il giorno precedente quello
Rilevante. A tal fine, il valore di “HWM Assoluto” & da intendersi quale valore piti elevato della quota rilevato
in assoluto dal giorno di lancio/istituzione dei Fondi o dalle loro singole Classi, cosi come pubblicato ed
aggiornato sul sito-web della SGR. Ogni qualvolta si verifichi la predetta condizione, e maturi di conseguenza
la provvigione di incentivo, il nuovo valore dell’””HWM Assoluto” sara pari al valore registrato dalla quota del
Fondo, al lordo della stessa provvigione di incentivo, nel giorno in cui si & verificata la condizione medesima.
Verificatasi la richiamata condizione, la provvigione diincentive matura in misura pari al 20% dell'incremento
percentuale registrato dal valore della quota rispetto al valore del precedente “"HWM Assoluto” (per tutti i
Fondi, eccezion fatta per il Fondo denominato “OTF Bond”, per il quale I'aliquota & pari al 10%) ed & applicata
al minor ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto (il cosiddetto “NAV”) del Fondo disponibile alla
SGR ed il NAV medio del Fondo nel periodo intercorrente tra la data del precedente “HWM Assoluto” e |a
data dell’ ultimo NAV disponibile.

Nella presente Relazione sono state contabilizzate commissioni di incentivo nell’esercizio 2024 per un totale
di 340.360 euro suddivise per classe come riportato.

Le commissioni di performance dovute, relative all'esercizio 2024, come previsto da Regolamento, sono di
pari importo a quelle contabilizzate.

IV.3 Remunerazioni

Con riferimento all'anno 2024, Open Capital Partners SGR S.p.A. ha corrisposto al personale una
remunerazione totale lorda pari a Euro 2.494.216, riferita alla parte fissa. | numero dei dipendenti al 31
dicembre 2024 & di 28 persone.
Per I'esercizio 2024 & stata prevista una remunerazione variabile per i dipendenti che verra corrisposta nel
corso del 2025, Nel corso dell'esercizio 2024 & stata corrisposta retribuzione variabile lorda al personale di
Open Capital Partners SGR per 655.833, per un numero di beneficiari pari a 28.
La remunerazione totale per il personale coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 231.114, riferita
alla parte fissa ed & relativa a 4 persone. La remunerazione variabile erogata nel 2024 relativa al personale
coinvolto nella gestione collettiva & stata di Euro 92.222, il numero dei beneficiari & pari a 4.
Per guanto riguarda infine la remunerazione totale del personale pil rilevante nel 2024 ammonta a Euro
1.739.148 comprensiva della retribuzione variabile lorda erogata nel 2024 ed & cosi suddivisa:

- Membri del Consiglio di Amministrazione per Euro 75.000;

- Dirigenza e responsabili delle principali funzioni per Euro 1.338.206 (8 beneficiari);

- Responsabile Funzione di controllo per Euro 137.804 (1 beneficiario);

- Gestor| per Euro 188.139 (2 beneficiari).

La percentuale della remunerazione totale (comprensiva della remunerazione variabile erogata nel 2024) del
personale attribuibile al Fondo sul totale della retribuzione complessiva di Open Capital Partners SGR
(comprensiva della remunerazione variabile) & pari al 1,04%.

La proporzione della remunerazione totale del personale attribuibile al Fondo OTF EUROPE BALANCED & stata
calcolata rapportando il valore complessivo netto del fondo con i valori complessivi dei fondi gestiti da QOpen
Capital Partners SGR (5 fondi e 1 sicav in delega).

In conformita con le disposizioni legislative e regolamentari vigenti, I’Assemblea Ordinaria di Open Capital
Partners SGR del 26 marzo 2024 ha approvato |a politica di remunerazione e incentivazione, che definisce le
politiche di remunerazione a favore di tutto il personale della Societa, prevedendo, tra l'altro, che: la
remunerazione puo comprendere una componente fissa e una componente variabile; la componente fissa
della remunerazione & sufficientemente elevata da consentire, se del caso, sensibili contrazioni della
componente variabile e, eventualmente, anche il suo azzeramento; la componente variabile & determinata
sulla base di parametri quantitativi e qualitativi; la componente variabile & sottoposta a meccanismi di
correzione ex-post. La Policy prevede, inoltre, una disciplina specifica per il “personale piti rilevante” (i c.d.
“Risk-takers"), identificato dalla Societa sulla base di un processo di autovalutazione effettuato in conformita
a quanto previsto dalla normativa vigente.
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La politica di remunerazione e incentivazione aggiornata di Open Capital Partners SGR & disponibile
allindirizzo internet della Societa https://www.opencapital.it/. ; !

Sezione V — Altri Ricavi ed oneri ) _
Intarassl attivl su disponibilith lquide 31 RO _l
Altrl rlcavl 5.319

altri ricavl 5.319
retrocesgion! commissioni o,

Altrl onerl ) -2

) | TOTALE 3_7:7.1]:9

Sezione VI- Imposte

Nel corso dell’esercizio non sono state maturate imposte a carico del Fondo. / Va



Parte D - Altre informazioni
1.Copertura dei rischi di portafoglio e di cambi

Per ridurre i rischi di portafoglio e per le strategie di investimento sono state effettuate operazioni mediante
I'utilizzo di strumenti finanziari derivati.

Alla data del 31 dicembre 2024 la posizione equivalente per cassa dei derivati presenti in portafoglio era pari
a EUR 10.500.800,00 (di cui long: EUR 10.500.800,00 e shaort: EUR 0).

2.Informazioni sugli oneri di intermediazione
ONERI DI INTERMEDIAZIONE

Banche ltaliana SIM Banche e imprese di Investimenta Altre TOTALE
gstora cantropartl
Oneri di intermediazione corrlsposti a: i 21,117 7.393 2,840 31,350

Di cui a socleta del gruppo

3. Open Capital Partners SGR non ha ricevuto soft commission.

4. Il Fondo nel corso del 2024 non ha effettuato investimenti differenti da quelli previsti nella politica
di investimento.

5. Tasso di movimentazione del portafoglio

TURNOVER DEL PORTAFQGLIO
Acquistl / Vendite degll strumenti finanziar 58.521.473
Sattascrizioni / Rimbarsi quote di Fande 23.480.281
Sottoscrizioni 20.045.089
Rimborsi 3.435.152
Patrimonio netto medio del Fonde 36.855.200
Tassa dl movimentazlane dol portafoglio nell’ esereizio 95,078
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 e 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E
DELL’ART. 9 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N.58

Ai partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
OTF INTERNATIONAL BALANCED

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE DI GESTIONE
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto OTF International Balanced (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 31 dicembre 2024, dalla sezione reddituale per 'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 31 dicembre 2024 e del risultato economico per
'esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’ltalia il 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplinai
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione”
della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Open Capital
Partners SGR S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per la relazione di gestione

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita al Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di una relazione di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
della relazione di gestione, per Uappropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Uinterruzione
dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
@ piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare Uesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

* abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa
informativa;
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* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa della relazione di
gestione, owero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter) del D. Lgs.
39/10

Gli Amministratori di Open Capital Partners SGR S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione degli Amministratori del Fondo al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con la
relativa relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione degli Amministratori con la relazione di
gestione del Fondo;

- esprimere un giudizio sulla conformita al Provvedimento della relazione degli Amministratori;
- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione degli Amministratori.

A nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & coerente con la relazione di gestione del
Fondo al 31 dicembre 2024.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & redatta in conformita al
Provwedimento.
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Conriferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

&U/n H* /40040

Giuseppe Avolio
Socio

Milano, 4 marzo 2025
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 e 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39E
DELL’ART. 9 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N.58

Ai partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
OTF EQUITY WORLD

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE DI GESTIONE
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto OTF Equity World (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 31 dicembre 2024, dalla sezione reddituale per 'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 31 dicembre 2024 e del risultato economico per
'esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’ltaliail 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provwedimento”) che ne disciplina i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione”
della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Open Capital
Partners SGR S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per la relazione di gestione

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita al Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di una relazione di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
della relazione di gestione, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Uinterruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
& piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare U'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa
informativa;
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e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione direvisione sulla relativa informativa della relazione di
gestione, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter) del D. Lgs.
39/10

Gli Amministratori di Open Capital Partners SGR S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione degli Amministratori del Fondo al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con la
relativa relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione degli Amministratori con la relazione di
gestione del Fondo;

- esprimere un giudizio sulla conformita al Provvedimento della relazione degli Amministratori;
- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione degli Amministratori.

A nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & coerente con la relazione di gestione del
Fondo al 31 dicembre 2024.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & redatta in conformita al
Provwedimento.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

&U/- H* /Aw{va

Giuseppe Avolio
Socio

Milano, 4 marzo 2025
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 e 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E
DELL’ART. 9 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N.58

Ai partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
OTF OPPORTUNITY

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE DI GESTIONE
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto OTF Opportunity (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 31 dicembre 2024, dalla sezione reddituale per ’esercizio chiuso a tale datae
dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 31 dicembre 2024 e del risultato economico per
’esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’italiail 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provwedimento”) che ne disciplina i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione”
della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Open Capital
Partners SGR S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principiin
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per la relazione di gestione

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita al Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di una relazione di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
della relazione di gestione, per appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Uinterruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
& piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare Uesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

¢ abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa
informativa;
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e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare 'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa della relazione di
gestione, owvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

¢ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter) del D.Lgs.
39/10

Gli Amministratori di Open Capital Partners SGR S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione degli Amministratori del Fondo al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con la
relativa relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione degli Amministratori con la relazione di
gestione del Fondo;

- esprimere un giudizio sulla conformita al Provvedimento della relazione degli Amministratori;
- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione degli Amministratori.

A nostro giudizio, la relazione degli Amministratori &€ coerente con la relazione di gestione del
Fondo al 31 dicembre 2024.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & redatta in conformita al
Prowedimento.



Deloitte

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla dariportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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Giuseppe Avolio
Socio

Milano, 4 marzo 2025
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 e 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E
DELL’ART. 9 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N.58

Ai partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
OTFBOND

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE DI GESTIONE
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto OTF Bond (il “Fondo”), costituita dalla situazione patrimoniale al 31
dicembre 2024, dalla sezione reddituale per 'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 31 dicembre 2024 e del risultato economico per
'esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’italiail 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provwedimento”) che ne disciplina i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione”
della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Open Capital
Partners SGR S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principiin
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per la relazione di gestione

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita al Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di una relazione di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
della relazione di gestione, per appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Uinterruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. It rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
@ piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare Uesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

¢ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa
informativa;
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¢ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa della relazione di
gestione, owvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter) del D.Lgs.
39/10

Gli Amministratori di Open Capital Partners SGR S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione degli Amministratori del Fondo al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con la
relativa relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione degli Amministratori con la relazione di
gestione del Fondo;

- esprimere un giudizio sulla conformita al Provvedimento della relazione degli Amministratori;
- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione degli Amministratori.

A nostro giudizio, la relazione degli Amministratori &€ coerente con la relazione di gestione del
Fondo al 31 dicembre 2024.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & redatta in conformita al
Prowedimento.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 e 19-BIS DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E
DELL’ART. 9 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N.58

Ai partecipanti al Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
OTF EUROPE BALANCED

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DELLA RELAZIONE DI GESTIONE
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile della relazione di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto OTF Europe Balanced (il “Fondo”), costituita dalla situazione
patrimoniale al 31 dicembre 2024, dalla sezione reddituale per 'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, la relazione di gestione fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Fondo al 31 dicembre 2024 e del risultato economico per
'esercizio chiuso a tale data in conformita al Provvedimento emanato dalla Banca d’ltaliail 19
gennaio 2015 e successive modifiche (di seguito anche il “Provvedimento”) che ne disciplina i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione”
della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Open Capital
Partners SGR S.p.A., Societa di Gestione del Fondo, in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per la relazione di gestione

Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo, sono responsabili per la redazione della
relazione di gestione del Fondo che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita al Provvedimento che ne disciplina i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di una relazione di gestione che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori della Societa di Gestione del Fondo sono responsabili per la valutazione della
capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione
della relazione di gestione, per Uappropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione della relazione di gestione a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione del Fondo o per Uinterruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

It Collegio Sindacale della Societa di Gestione del Fondo ha la responsabilita della vigilanza, nei
termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile della relazione di gestione

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che la relazione di gestione nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza siintende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base della relazione di gestione.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nella relazione di gestione, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. ILrischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
@ piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare U'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo
interno;

® abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e della Societa di Gestione
del Fondo;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati, nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa
informativa;
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* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
una entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa della relazione di
gestione, owero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare il fatto che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

¢ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto della relazione di gestione nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se la relazione di gestione rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance della Societa di Gestione del
Fondo, identificati ad un livello appropriato come richiesto dai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter) del D. Lgs.
39/10

Gli Amministratori di Open Capital Partners SGR S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione degli Amministratori del Fondo al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con la
relativa relazione di gestione e la sua conformita al Provvedimento.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione degli Amministratori con la relazione di
gestione del Fondo;

- esprimere un giudizio sulla conformita al Provvedimento della relazione degli Amministratori;
- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione degli Amministratori.

A nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & coerente con la relazione di gestione del
Fondo al 31 dicembre 2024.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione degli Amministratori & redatta in conformita al
Provvedimento.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.
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